
 

 

وتحليلات الإدارة  مناقشات  
2015 ديسمبر 31للسنة المنتهية في   
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( ILFCمليون درهم تتعلق بشراء آي ال اف سي ) 53.1 ومبلغمليون درهم  1.306.6مبلغ معدل بو 2014ديسمبر  31للسنة المنتهية في مليون درهم  1.732.7بلغ الدخل الذي تم بيانه قبل التعديل *

مليون درهم تتعلق بتعديل القيمة العادلة على الإستثمار العقاري  125.1على التوالي، ومبلغ  2014والربع الثالث من سنة  2014من قبل "أيركاب القابضة"، تم تسجيلها في الربع الثاني من سنة 
 .2014نة المسجل في الربع الثاني من س
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14.3% 

 النمو المستمرسنة من 
بالمقارنبة مبص صبافي البربم الم بدل  2015% فبي سبنة 18الأرباح بنسببة في اصنمو في "( المجموعة)" ش.م.ع. حققت الواحة كابيتال

وبشببكل فببي ملتلببا قتاعببات الأعمببال  الأداء القببوذ إلبب   2015النمببو القببوذ الببتذ تببم تحقيقبب  فببي سببنة  ت ببود نتببا   . 2014لسببنة 
أسبوا  رأ  المبال  إل  الأداء القوذ لمحفظةبالإضافة  الر يسية في قسم الإستثمارات الأساسية للواحة كابيتال    من الإستثماراتلاص

 للمجموعة.
 

مليون  498.1والبالغ  2014بالمقارنة مص صافي الربم الم دل لسنة مليون درهم  587.8 بلغ  2015إن صافي ربم المجموعة لسنة 
ب ببد  تلبب  السببنةالشببركة فبي  سببجلتهاإلب  تحقيبب  مكسببة لمببرة واحبدة  بشببكل ر يسببيتلب   وي ببود   المتكببررةغيببر للبنبود  الت ببديلب ببد درهبم 
 % مقارنة  63 بنسبة زيادة أيضا   2015 الربم لسنةصافي . يمثل *2014في سنة   القابضة إيركاةجزء من قيمة حصتها في  تحرير
  .2013التذ تم تسجيل  في سنة  درهم مليون 306.4 البالغربم الصافي مص 

 
 2015إستمرار النمو القوي في سنة   2015 |معايير الأداء الرئيسية

 

        
 

  الأداءهيكل أعمال جديد لدفع 
 إن هبتا القسبم. للمجموعبة سبتثمارات الر يسبيةالإ قسبم فبي قبوذ أداء مبص لشركة الواحبة كابيتبال ةومستمر  ةقوي نمو سنة 2015 تمثل سنة

 مبص التركيبز علب  المبال   أر  أسبوا  فبي القا مبة المجموعبة عمبالأ مبن يتكون التذو  الإستثمارات دارةقوذ لإ قسم قبل من مدعوم حاليا  
  .وشمال أفريقيا الأوست الشر في اللاصة  الأسهم

 
سببتفادة مببن مجموعببة اوسببص مببن فببرص اتسببتثمار المحتملببة عبببر منتقببة الشببر  مببن الإالواحببة سببتتمكن الجديببد  مببن لببلال هببتا الهيكببل
 .اوما ب ده 2016 مصادر الدلل في سنةتنويص ب والإسراعاتوست وشمال افريقيا 

 
 المساهمين قدما  قيم  إلتزام بدفع

حبوالي أرباح ب نسبة توزيصيمثل إن هتا درهم. لا أ370,661  بمبلغ %20بنسبة  2015 أنصبة أرباح سنةأن تكون  تقترح المجموعة
 :يليكما تاريليا   كان إتجاه أنصبة الأرباحمجموعة. لا من صافي ربم 63%
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 الأسبهم الم باد شبرا ها مجمبوعيرتفص مليون سهم. وبتل   70.9عل   بالإستحوات الأسهمعادة شراء إ 2015 سنةف  واصلت المجموعة 
الواحبببة ستواصبببل مليبببون درهبببم.  233.2 قبببدرها بتكلفبببةتبببم الإسبببتحوات عليهبببا و قا مبببة السبببهم مبببن الأ% 4.58 تمثبببلمليبببون سبببهم  89 إلببب 

إسبببتحوتت  2016 فبرايبببر 25فببب  كمبببا للمسببباهمين.  وتحقيببب  القيمبببة ال ا بببد علببب  السبببهمكوسبببيلة لت زيبببز  سبببهمالأإعبببادة شبببراء سبببتلدام إ
 مليون درهم. 237.7 بلغ % من الأسهم القا مة( بس ر شراء إجمالي4.69أو )مليون سهم  91.2مجموعة عل  ال
 
 2015م المؤشرات المالية لسنة هأ
 

 ملخص بيان الدخل
 2015ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

2015 
 ألف درهم

 2014 
 ألف درهم

 

  479 144  277,285 إيرادات من بيص البضا ص وتقديم اللدمات
  047 527  610,316 يرادات من شركات زميلة ومشاريص مشتركة محتسبة وفقا  لحقو  الملكيةصافي الإ

  638 398 1  - ومشاريص مشتركة محتسبة وفقا  لحقو  الملكيةمكسة إستب اد شركات زميلة 
  308 237  202,407 إستثمارات ماليةإيرادات من 

  (920 136)  6,318 إيرادات/)مصاريا( ألرىصافي 
  552 170 2  1,096,326 إجمالي الدخل

  (144 42)  (87,077) تكلفة بيص البضا ص وتقديم اللدمات
داريةمصاريا عمومية    (968 280)  (357,923) وا 

  (964 114)  (73,157) يةتمويلالتكاليا صافي ال
  (076 438)  (518,157) مجموع المصاريف

  195  9,672 حقو  الملكية غير المسيترة
  671 732 1  587,841 بيانها عائدة إلى مالكي الشركة تمأرباح صافي 

  981 497  587,841 الشركةصافي أرباح معدلة عائدة إلى مالكي 
  0.89  0.31 العائد الأساسي والمخفض على السهم )درهم(

  0.26  0.31 على السهم )درهم(المعدل العائد الأساسي والمخفض 
 

 في سنةمليون درهم  498.1 بلغت أرباح م دلةصافي بمقارنة   درهم مليون 587.8إل   %18بنسبة  2015إرتفص صافي الربم لسنة 
مبن  إل  تحقي  مكسة لمرة واحبدة  ود بشكل ر يسيتو البنود غير المتكررة   الم دلصافي الربم  منالواحة كابيتال  إستب دت. 2014

 .مليون درهم 7/1.732 مبلغ   قبل الت ديل 2014 سنة ربمصافي  بلغ. إيركاة القابضةحصة المجموعة في 
 

. فببي سببنة 2014% الم ببدل فببي سببنة 17.7% مقابببل 14.3للمجموعببة  2015فببي سببنة  ال ا ببد علبب  متوسببت حقببو  المسبباهمين بلببغ
هبتا   فبنن 2015 سبنةفبي  %14.3 نسبةإل  . عل  الرغم من اتنلفاض %50.5 ال ا د عل  متوست حقو  المساهمين بلغ  2015
 .للسو الظروا الص بة  في ظل مشرفا   قوية وأداء   نتا  يمثل 

 
مبص نمبو  يتماشب   بمبا درهبم 0.26بمبلبغ  2014لسبنة الم بدل  ال ا بد عبنزيبادة بدرهبم   0.31لب  السبهم بلبغ ال ا بد ع 2015 في سبنة
 ه السنة.قوذ للمجموعة لهتال الربمصافي 

 
 تكوين صافي الربح

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 الإستثمارات الر يسية
 أسوا  رأ  المال –إدارة الإستثمار 

 ال قارات الصناعية
 الأسهم اللاصة
 تكاليا التمويل

 تكاليا الشركات الألرى
 صافي الربم
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 تحليل إجمالي الدخل
 

 2014 عام)الم دل( للال نف  الفترة من  مليون درهم 936بب    مقارنة  مليون درهم 3/1.096البالغ  المجموعة إجمالي دلل يتكون
 من:بشكل ر يسي (  تم بيان  مليون درهم 171 2)
 
  وي ود  2014 عامفترة من نف  العن  %91.9بزيادة قدرها  مليون درهم 277.3 وقد بلغت وتقديم لدماتإيرادات من بيص بضا ص

 التأجيرإيرادات كتل  و و اريبيان هيلث كير( ل)أنجشركة الرعاية الصحية التاب ة للمجموعة توحيد الأداء القوذ و  إل  ا  أساستل  
 .)الواحة تند( من شركة ال قارات الصناعية التاب ة للمجموعة

 
 من  الأداء القوذي ك  وهتا مليون درهم  610.3 بلغ محتسبة وفقا  لحقو  الملكيةمن شركات زميلة ومشاريص مشتركة  دلل

 50.7مليون درهم و  497.7: 2014؛ )درهم عل  التوالي مليون 63.1و مليون درهم  570.4دنيا بمبلغ مجموعة إيركاة و 
 مليون درهم عل  التوالي(.

 
 2014 عاممليون درهم للال نف  الفترة من  237.3مليون درهم مقارنة  بمبلغ  202.4 بلغ إستثمارات ماليةمن  دلل.  
 

 إجمالي الدخلتكوين 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 ملخص الميزانية العمومية
 

ديسمبر  31كما في  ألف درهم
2015 

 ديسمبر 31كما في 
2014 

 227 118 4 4,714,977 محتسبة وفقا  لحقو  الملكيةإستثمارات في شركات زميلة ومشاريص مشتركة 
 007 692 696,010 إستثمار عقارذ
 460 906 1 2,220,908 إستثمارات مالية

 821 267 250,737 إستثمارات في عقود تأجير تمويلية وقروض
 534 346 571,646 موجودات ألرى

 411 460 2 1,151,658 النقد ومرادفات النقد
 460 791 9 9,605,936 الموجوداتمجموع 
 599 063 5 5,322,255 قروض

 393 319 356,367 تمم دا نة تجارية وألرى
 468 408 4 3,927,314 مجموع حقوق الملكية

 460 791 9 9,605,936 مجموع المطلوبات وحقوق الملكية
 

 31مليون درهم كما في  791/5 9مقارنة  بمبلغ  2015ديسمبر  31مليون درهم كما في  605/9 9 البالغ مجموع الموجودات يتكون
 :من ما يلي 2014ديسمبر 

 
مليون درهم  596.8 بمبلغ زادتوقد  لحقو  الملكية ا  في الشركات الزميلة والمشاريص المشتركة المحتسبة وفق اتستثمارات (أ 

  الإستحوات عل  دنيامجموعة إيركاة و بشكل ر يسي من  – مليون درهم 610.3حصة في الأرباح البالغة إل  الويرجص تل  
 29.5بمبلغ متروحا  منها أنصبة الأرباح المستلمة من مجموعة دنيا  – مليون درهم 18حصص إضافية في إيركاة بمبلغ 

 .مليون درهم
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محببافظ أسبببوا  رأ   فببي مليببون درهببم 658.8بمبلببغ  زيببادةوتمثببل   مليببون درهببم 314.4بمبلببغ  إرتف ببت الماليببة الإسببتثمارات (ة 
 .درهم ( مليون354.3)بمبلغ تو  أس ار الأسهم يقابلها انلفاض في المال؛ 

 
  رهم إستلدم لتسديد أنصببة الأربباحمليون د 568.1 مبلغ يمثل  مليون درهم 308/8 1  بمبلغ إنلفض النقد ومرادفات النقد (ج 

مليبون  6.2  ومبلبغ نشبتة إعبادة شبراء الأسبهملأ مليون درهم اسبتلدم 184.1؛ مبلغ الدينمليون درهم لتسديد  320.9ومبلغ 
 إسببتلدممليببون درهببم  18و مليببون درهببم  148.8)صببافي الببدين(  ومبلببغ  أسببوا  رأ  المببال للإسببتثمارات فببي درهببم إسببتلدم

يركبباة علبب   أنجلببو أريبيببان للرعايببة الصببحيةلإسببتثمارات إضببافية فببي  مليببون  68.6بمبلببغ  التببوالي؛ يقابلهببا عا ببدات مبي بباتوا 
  درهم من بيص سيراج للتمويل.

 
 2015ديسبمبر  31كمبا فبي مليبون درهبم  174.3 والموجبودات غيبر الملموسبة بمبلبغ الشهرة تشملوالتي  الموجودات الألرى (د 

للرعايبة أنجلبو أريبيبان  قامبت بهباالإسبتحواتات التبي  وي بود تلب  إلب   2014ديسبمبر  31فبي كمبا  درهبممليبون  77.3مقابل 
 .2014ديسمبر  31مليون درهم كما في  249.3مليون درهم مقابل  348.7وتمم مدينة تجارية ألرى بمبلغ  الصحية

 
  ويرجص تلب  2014ديسمبر  31كما في  %28.2 مقابل 2015ديسمبر  31كما في  %41.5للمجموعة إل   المديونيةرتف ت نسبة إ

 .ها من حقو  الملكيةلوما يقابنلفاض الأرصدة النقدية للمجموعة إالسابقة مما أدى إل  السنة أرباح  أنصبةدف ات  أساسا  إل 
 

 تكوين إجمالي الموجودات
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 تحليل الأعمال ومحفظة الشركات
 .الصناعيةإدارة الإستثمار وال قارات   ر يسيةالإستثمارات الأعمال المجموعة ثلاثة أقسام ر يسية: تشمل 

 
الأسهم اللاصبة  وأعمالالمال  أسوا  رأ  الإستثمارستثمارات الأساسية للمجموعة. يضم قسم إدارة الإيضم قسم اتستثمارات الر يسية 

 للمجموعة. الصناعي الصناعية مشروع المركزقسم ال قارات ضم يلمجموعة. با

 الرئيسية الإستثمارات
تحببتفظ محفظببة  فببي شببركات فرديببة. الإسببتثمارية حقببو  الملكيببة والقببروض إسببتثمارات علبب  كابيتببالتشببمل الإسببتثمارات الر يسببية للواحببة 

 ج( صندو  مينا للبنية التحتية.)دنيا  مجموعة ة( )  هولدينجزإيركاة  )أ(: ر يسية إستثمارات بثلاثةر يسية الإستثمارات ال
 

 إيركاب
التبا رات. وتسبتحوت الشبركة علب  التبا رات مبن المصبن ين  شبركات تبأجير لإيركاة  المدرجة في بورصة نيويور   هبي شبركة عالميبة 

 لشركات التيران التجارية وشركات الشحن. تقوم بتأجيرهاللتوت التيران  شركات ألرى لتأجير التا رات ومستثمرين ماليين 
 

 بسب ر شبراء إجمبالي( AIGنب  )من أمريكبان انترناشبيونال جبروة اسهم  588 698 15عل    استحوتت إيركاة 2015يونيو  4في 
. ب بد بيبص %13.5إلب   %12.6الواحة كابيتبال مبن  حصة ملكية  زادت الأسهم هتهشراء  وفقا  لإعادة. دوتر أمريكيمليون  750 بلغ

إسبببتحوتت   2015ديسبببمبر  13فبببي  إيركببباة. فبببيف لبببي ألبببرى أكببببر مسببباهم مبببرة الواحبببة كابيتبببال  أصببببحت  AIGالأسبببهم مبببن قببببل 
سبهم  154 875 3علب  المجموعبة  إسبتحوتتمبن أسبهم أيركباة وب بد نهايبة السبنة   846 124 بلغبت علب  أسبهم إضبافية المجموعة
  %.15.4ل  زادت مساهمة المجموعة إل  . ونتيجة لتدرهم مليون 146.03بلغ  س ر شراء إجماليمقابل إضافي  

 
 الإضافة إل  التمثيل في ملتلا اللجان الفرعية للمجل .ت تزال الواحة كابيتال تحتفظ بمق ديها في مجل  إدارة ايركاة  ب

 
 عل  النحو التالي: كانت 2015ديسمبر  31أبرز الم شرات المالية لشركة إيركاة للسنة المنتهية في 

 
 2014مليون في العام  810.4 مقارنة بمبلغ دولار مليون 1،178.7 تحقيق أرباح صافية بلغت 
  2014خلال العام  أمريكي دولار 4.61كعائد على السهم الواحد مقارنة بمبلغ  أمريكي دولار 5.78تسجيل 
  3.6 قدرها بمتوست تكلفة أمريكي مليار دوتر 1.9حصلت الشركة عل  تمويل بقيمة% 
  2015ديسمبر  31كما في  أمريكي مليار دوتر 9.2سيولة بمقدار 
 2.9 2015ديسمبر  31  كما في  حقوق المساهمين / الدين نسبة 
  2015ديسمبر  31كما في  أمريكي دولار 42تجاوزت القيمة الدفترية للسهم الواحد 
  2016يونيو  30تاريخ  في به ، والذي سيتم العملأمريكي مليون دولار 400سهم بقيمة على برنامج لإعادة شراء أالموافقة 

 
 :عل  النحو التالي كانت 2015ديسمبر  31لسنة المنتهية في ل أبرز ال مليات التشغيلية لإيركاة

 
  تا رة وايدبودذ  عل  النحو التالي: 117  ومنها 2015تا رات  في ال ام  405م املات نفتت إيركاة   

o  ؛تا رة 276توقيص عقود تأجير لب 
o  ؛تا رة جديبدة 46شراء  
o  ؛ وتا رة 83إنهاء عمليات بيص لب 
o  

  من أستول تا راتها99.5تحقي  م دل تشغيل بنسبة % 
  2015ديسمبر  31سنة كما في  5.9متوست مدة الإيجار المتبقية 
  بنية الإيجار بمعدل خطاب تم تأجيرها بموجة عقود تاجير او  2018% من التا رات التي سيتم تسليمها حت  85اكثر من

  عام لمدة الايجار 12متوسط 
  .تملكها أو تديرها أو تقدمت بتلبات لشرا هاما إتا رة  1.700  تتكون محفظة إيركاة من 2015 ديسمبر 31 كما في

 
  المدرجبببة البالغبببة  وقيمتهبببا المجموعبببة % مبببن مجمبببوع دلبببل52 ببببب  سببباهمت إيركببباة 2015 ديسبببمبر 31السبببنة المنتهيبببة فبببي لبببلال 

 .للمجموعةتمثل عنصر ر يسي في الميزانية ال مومية القوية و  المجموعة% من إجمالي موجودات 42.4 تمثل درهم مليون 4.073/7
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  دنيامجموعة 
  دنيا "(.مجموعة لدمات )م ا "دنيا لل% في 25 وتمويل دنيا للفي % 25تساوذ  حصة المجموعةتمتل  

 
  هي شركة تمويل لاض ة لتنظيمات البن  المركزذ في دولة الإمارات ال ربية المتحدة وتقدم ل ملا ها مجموعة واسب ة مبن دنيا للتمويل

الحلول المالية بما في تل  القبروض الشلصبية  قبروض السبيارات  بتاقبات ات تمبان  الضبمانات والودا بص ل ملا هبا فبي دولبة الإمبارات 
يبببا للتمويبببل نمببوا  متميبببزا   وهبببوامش مسببتقرة لصبببافي الفا بببدة وأرباحببا  متزايبببدة علببب  مببدى السبببنوات القليلبببة ال ربيببة المتحبببدة. لقبببد أظهببرت دن

تقببديم لببدماتها لببتوذ الببدلل المحببدود وتوذ مببن لببلال . %35-25صببافي هببوامش الفا ببدة ثابتببة  فببي حببدود  حيببث ترواحببتالماضببية. 
 .2015وحتبب   2009عببام مببن % 50.5الببدلل المرتفببص تمكنببت دنيببا مببن أن تنمببي محفظببة القببروض لببديها بم ببدل سببنوذ مركببة بلببغ 

 :دنيا للتمويل ما يلي حققت  2015 ديسمبر 31السنة المنتهية في للال 
 

 ؛2014 من عامعن فترة المقارنة  %41 زيادة تمثل مليون درهم بنسبة 546.3بمبلغ  صافي إيرادات فوا د 
 ؛2014 من عام قياسا  بنف  الفترة% 13.6 نسبتهازيادة بمليون درهم تمثل  217.4بمبلغ  صافي دلل 
 بلغ التذ القروض محفظة نمو مص مقارنة وتل  عميل  ألا 211 بلغت التي ال ملاء قاعدة زيادة مص القروض سجل توسّص 

 2014 ديسمبر 31 في 7% 33
 ؛2014 عام% في 31.6من  %27.7 إل  نسبة التكلفة إل  الدلل إنلفضت 
 تضم ودا ص 2014 ديسمبر 31 عن% 41.9  بنسبة 2015 ديسمبر 31مليار درهم كما في  1.2إل   ودا ص ال ملاء نمت .

   والودا ص ال ادية. ال ملاء مزيجا  من الودا ص المرهونة لإصدار ضمانات  مصادر بين البنو   الودا ص لأجل
  الحفاظ عل  غتاء القروض غير% من إجمالي القروض والدف ات المقدمة  3.3بنسبة القيمة حافظت عل  إحتياتي إنلفاض 

 ؛×1.2بم دل  ال املة

 ويتمثبببل سبببلتة المنتقبببة الحبببرة للتكنولوجيبببا والإعبببلام فبببي دببببي.قبببوانين بموجبببة  2012سبببنة  فبببي .لللبببدمات اا زد ت.م.مدنيبببا  تأسسببت
والم رفبببة والأعمبببال  الإسبببتراتيجية والإداريبببة مبببن اللبببدمات بمبببا فبببي تلببب  الإستشبببارات ال ديبببدتقبببديم  فبببي لبببدنيا لللبببدماتالر يسبببي  النشبببات

 التجارية والشركات المالية وشركات التأمين. البنو مجموعة من ال ملاء بما في تل  التجارية وأعمال توريد عمالة لارجية إل  
% 259.9زيببادة قببدرها   بمليببون درهببم 33.5 بلببغصببافي دلببل  دنيببا لللببدمات حققببت  2015 ديسببمبر 31المنتهيببة فببي  السببنةلببلال 

 .2014مقارنة بنف  الفترة في عام 
 

 .2015 ديسمبر 31مليون درهم كما في  202.8بلغت القيمة المدرجة لمجموعة دنيا 
 

 للبنية التحتية ميناصندوق 
 صندو  أسهم لاصة  والتذ يستثمر في مشاريص تتوير البنية التحتيةك 2007سنة في  )الصندو (للبنية التحتية  ميناتأس  صندو  

حصبتها من مليون دوتر أمريكي(  300) درهممليون  103/4 1  يبلغالتزام رأ  مالي نجمالي ب بمنتقة الشر  الأوست وشمال أفريقيا
  :في أرب ة مشاريصسنوات  7 عل  مدىيون دوتر أمريكي مل 222مبلغ الصندو   إستثمر. كشري  محدود

 
. صبل علب  امتيباز تشبغيل وصبيانة محتتبي حاويبات فبي مصبراح: فبي مصبر الإسكندرية لمحتات الحاويات الدوليةمشروع  (أ 

 %.30.3الصندو  في المشروع  تبلغ ملكية
فببي  فببي المملكببة ال ربيببة السبب ودية IPPالغبباز منتجببات غيغبباوات  3.9يمتلبب  ويببدير  :(IPPمشببروع القريببة المسببتقل للتاقببة ) (ة 

 %.15 المشروع في صندو الملكية تبلغ سي آند تي. شركة أكوا باور وسامسون  شراكة مص 
 270تمتلبب  وتببدير "محتببة كهرببباء مببنم" فببي سببلتنة عمببان ال امببة بنظببام الببدورة الواحببدة باسببتتاعة : الشببركة المتحببدة للتاقببة (ج 

 %.1 38صندو  في المشروع ميجاوات. وتبلغ نسبة ملكية ال
مببن تاقببة تحليببة الميبباه فببي  3م 150.000ميغبباوات لمجمببص دورة توليببد الكهرببباء و  585تمتلبب  وتببدير  :صببحار للتاقببةشببركة  (د 

 %20ملكية الصندو  في المشروع تبلغ  مان.سلتنة ع  
 

% مببن إجمببالي 17.9) درهببممليببون  197.7 مبلببغ تمويببلبال المجموعببة المبببد ي إلتببزامبلببغ  .%7.4يبلببغ عا ببد أنصبببة الأرببباح الحاليببة 
وحصبببتها %( 17.9) حصبببتها كشبببري  محبببدودوتبلبببغ مليبببون دوتر أمريكبببي(  45.5درهبببم )مليبببون  167 بلغبببت الإسبببتثمارات ؛(اتلتبببزام

ستلمت الواحة كابيتال مبلغ 33.3) كشري  عام  توزي ات.كمليون درهم  74%(؛ وا 
 

 مليون درهم. 142.2 بمبلغكشري  محدود في الصندو   حصتها المجموعة أدرجت  2015 ديسمبر 31كما في 
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 إدارة الإستثمار
 .لمجموعةباالأسهم اللاصة  وأعمالستثمارات أسوا  رأ  المال لإإدارة ا قسمضم ي

 أسواق رأس المال -إدارة الإستثمار 
لمببدة . حققببت أسببوا  رأ  المببال المببال ال امببة فببي أسببوا  رأ سببتثمار الإبأعمببال أسببوا  رأ  المببال للمجموعببة فببي المقببام الأول  تكببونت

ولمبدة تزيبد عبن سبنتين سبجلا  حببافلا  لإدارة سبتثمارات فببي سبو  ات تمبان ال بالمي الإدارة محفظبة لإ حبافلا   تزيبد عبن أرب بة سبنوات سبجلا  
 لأسهم الإقليمية.ل محفظة

 
وتت بببزز عمليبببة الإسبببتثمار  البببدلل الثاببببت والأسبببهم. - لكلتبببا المحفظتبببين فبببي م شبببراتهاأعمبببال أسبببوا  رأ  المبببال  تفوقبببتلبببلال الفتبببرة  

 .القوية عل  إدارة الملاتر والقدرةبالبحوث الداللية 
 

   الأسببهم  الهجينببة  اتكتتاببباتالأورا  الماليببة القابلببة للتحويببلالمببال فببي الأورا  الماليببة مثببل السببندات والصببكو   رأ  أسببوا  تسببتثمر 
الإسببتثمارات الإ تمانيببة التببي تضببم فببي المقببام الأول ركببز علبب  يمحفظتببين ملتلفتببين و  القسببمدير يببومببا قبببل اتكتتابببات ال امببة.  ال امببة

أوروبا والشبر  الأوسبت وأفريقيبا وست وشر  سندات الشركات المقومة بالدوتر الأمريكي والصادرة في الأسوا  الناش ة مص التركيز عل  
(CEEMEA) .بالإضافة إل  سو  الأورا  المالية المحلي والشر  الأوست وشمال أفريقيا 
 

صندو  الواحة للاستثمار في أدوات الدلل الثابت بأسوا  وست وشبر  أوروببا والشبر   قسم أعمال أسوا  رأ  المال في الشركةأتل  
فريقيا  2015 يوليبو 3و  2015 يونيبو 26فبي  وشمال إفريقيبا صندو  الواحة للاستثمار في الأسهم بأسوا  الشر  الأوستو  الأوست وا 

ويلضب ان للرقاببة والإشبراا كلا الصندوقين في جزر كايمبان . يقص ألرى أتراامستثمرين من  عل ت رض حاليا    والتي عل  التوالي
 ومقبيّم علب  موجبودات كندارذ للصبندو بن  إتش إ  بي سي الشر  الأوست المحدود ي مل في جزر كايمان.  الكامل من سلتة النقد

تببتم إدارة الصببنادي  مببن قبببل الواحببة للإسببتثمار  شببركة مسبباهمة لاصببة  وهببي شببركة حاصببلة علبب  ال ببالمي.  علبب  المسببتوىالصببندو  
 .إستثمارذ لل مل كمدير المركزذ في دولة الإمارات ال ربية المتحدةترليص من قبل البن  

 
فبي منتقبة  القيمبةالواحبة للاسبتثمار فبي  صبندو و صندو  الفرص ات تمانية  - لرينآ  ملية إتلا  صندوقينبأسوا  رأ  المال تقوم 

ا. وسيركز صبندو  الفبرص ات تمانيبة ممنه لكل   كمبلغ أولي دوتر أمريكيمليون  50 مبلغمص تلصيص  الشر  اتوست وشمال أفريقيا
 والأتونبات التمويبل متوسبت الملباتر  بمبا فبي تلب  القبروض وتسبهيلات الثانويبةللدلل مثبل البديون  المنتجةلاصة العل  أدوات الدين 

زيبادة رأ   قيمبة علب الفبي حبين سيسب   صبندو  وشبمال أفريقيبا فبي منتقبة الشبر  الأوسبت  القابلبة للتحويبل والأورا  الماليبة والسندات
 .وشمال أفريقيا منتقة الشر  الأوست في الألرى الأورا  الماليةو المدى التويل من للال اتستثمار في الأسهم عل   المال

 
بترتيببة عبدة م بباملات لاصبة. وتشببمل هببته  قسببم أعمبال أسببوا  رأ  المبال فببي الشبركة  قبام 2008 سببنة بالإضبافة إلبب  مبا سببب   منبت

. تشببمل الأدوات الماليببة عببادة الببديون المضببمونة  ديببون تات علاقببةبأصببول غالبببا  الم بباملات مجموعببة مببن الأدوات الماليببة المضببمونة 
 ومشتقات. ليارات  ديون صغرى  وديون مهيكلة  متوستة الملاتر

 
ستمرار نمبو ألمستثمرين وكتل  التركيز عل  اموال لدينا عل  أت التسوي  انش في الآنركز نس السنة قمنا بت زيز فري  المبي ات للال 

 .المدارةصول الأ
 

 31المنتهيببة فببي  السببنةلببلال ال امببة و كببل  مببن الم بباملات اللاصببة  مببنمليببون درهببم  154.1 أسببوا  رأ  المببال مبلببغ أعمببال حققببت
  .2015 ديسمبر 31في كما مليون درهم  452/3 2 لأصول أسوا  رأ  المال المدرجة القيمةبلغت . 2015 ديسمبر

 الأسهم الخاصة –إدارة الإستثمار 
 )أ(: التاليبةر يسبية الإسبتثمارات البتحبتفظ أعمبال الأسبهم اللاصبة و  إسبتثماراتمحفظبة  علب  الر يسية للواحة كابيتالتشمل الإستثمارات 

الأسببهم اللاصببة  قتبباع أعمببال مببنم .الشررركة الوطنيررة للخرردمات البتروليررة القابوررة المحرردودة( ةو)أنجلببو أرابيببان للرعايببة الصببحية  
هيكل رأ  مال مناسة للحصبول علب  فبرص النمبو فبي جميبص أنحباء أن يكون للأعمال لضمان  دوتر أمريكيمليون  100 مبلغأيضا 

 منتقة الشر  الأوست.

 أنجلو أريبيان للرعاية الصحية
بببأول  إسببتثماراتها فببي قتبباع الرعايببة الصببحية مببن لببلال الإسببتحوات علبب  أنجلببو أريبيببان للرعايببة   المجموعببة  قامببت 2013 سببنةفببي 

جديبدة تبم تأسيسبها لتقبديم لبدمات الرعايبة الصبحية فبي جميبص أنحباء الإمبارات ال ربيبة المتحبدة. تبيبة وهي مجموعة  ( AAHالصحية )
مبن المرضب   540.000موظا ي ملون عل  لدمة أكثبر مبن  900  وتضم أكثر من وحدة أعمال 26 أكثر من وتدير الشركةتمتل  

مراكببببز تشليصبببية  مبببزود واحببببد للت لبببيم التبببببي  6و صبببيدليات   5  وةدعيبببا 12مببببن التشبببغيلية  وحببببدات الأعمبببالالمسبببجلين. تتكبببون 
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وقبد شبكل إتبلا  المستشبف   . 2015الربص الرابص ل بام في رسميا   إفتتاح  تماليوم الواحد. بالإضافة إل  مستشف  مستشف  و المستمر  
ليرفبص قبدرتها علب  اسبتقبال المرضب  البدالليين مبن التذ سيوفر لدمات  للمرض  الدالليين واللارجيين  نقلة نوعية فبي تباريا الشبركة  

 سنويا . 400 23إل   872 1
 

 التبي ببيلتوسبب ة أعمالهببا بببوتيرة متسببارعة علبب  مببدى السببنوات القليلببة المقبلببة مببن لببلال النمببو  الصببحية" للرعايببة أريبيببان "آنجلببوتلتببت 
 وعبر القيام بالمزيد من عمليات الإستحوات.

 
 يلي: بما انجلو اريبيان للرعاية الصحيةقامت   2015 ديسمبر 31المنتهية في  السنةللال 
 والبالغبببة  2014عبببن الإيبببرادات المحققبببة فبببي سبببنة % 94.2زيبببادة بنسببببة ب  مليبببون درهبببم 248بمبلبببغ إيبببرادات موحبببدة  حققبببت

 ؛مليون درهم 127.7
 مليببون  100.6( مببن لببدمات الملتبببرات  ليببون درهببمم 60.8: 2014مليببون درهببم ) 129.2مببن  المجم ببةالإيببرادات  تتكببون

ملايبببين درهبببم  15.9: 2014)مليبببون درهبببم إمبباراتي  2 18و .18و  المرضبب درهببم( مبببن رسبببوم ليبببون م 51: 2014درهببم )
 من مبي ات الصيدليات؛( إماراتي

   مليبون درهبم كمبا فبي  83.9مقارنبة مبص  2015 ديسبمبر 31درهبم كمبا فبي  مليبون 207.1زيادة قاعدة حقو  المساهمين إل
 ؛2014ديسمبر  31

 هيلبث مركبز  ورعاية صبحية را بدة فبي دولبة الإمبارات ال ربيبة المتحبدة  وهب وحدةعل  حصة الأغلبية في رأ  مال  إستحوتت
 و ؛تبية رفي ة المستوىلدمات  قدميذ تال  بيي بوليكلين 

 27لبدمات أمبراض النسباء لأكثبر مبن  البتذ يقبدممركبز أورا  التببي ت.م.م.  عل  حصة الأغلبية في رأ  مبال  إستحوتت 
  ؛عاما  

  دارة جميص الأعمال الملتبرية الأجلتوقيص عقد حصرذ تويل  ؛ ومص مستشف  تلصصي كبير في ال ين لتشغيل وا 
   قبدم مجموعبة واسب ة مبن التلصصبات التبيبة والجراحيبة وكبتل  غبرا ال مليباتيمت دد التلصصات  جديد مستشف  إتلا 

 رفة التوارئ  وحدة ال ناية المركزة  ولدمات التشليص وال لاج التبي ي والصيدلة.وغ الجراحية
 

 .2015 ديسمبر 31مليون درهم كما في  200.3انجلو اريبيان للرعاية الصحية صافي موجودات المدرجة لقيمة ال بلغت
 

 الشركة الوطنية للخدمات البترولية القابوة المحدودة
فبي "( زجنيهولبد)"ان ببي ا   الشركة الوطنية للخدمات البترولية القابوة المحردودة% 20.2إستحوتت المجموعة عل  حصة بنسبة 

 الفجر كابيتال وابيكورة.  تضممجموعة شركات؛ من   كجزء 2014يونيو 
 

البحببرين التببي الشببركة الوتنيببة لللببدمات البتروليببة حصببة مسببيترة فببي  الشررركة الوطنيررة للخرردمات البتروليررة القابوررة المحرردودةتمتلبب  
الشركة الوتنية لللدمات من للال إندماج شركات قترية وس ودية عاملة في مجال لدمات حقول النفت. إن  2007 سنةتأسست في 
ل ربيببة السبب ودية وقتببر البحببرين  مببن لببلال ملتلببا الشببركات التاب ببة لهببا والمشبباريص المشببتركة  لهببا تواجببد قببوذ فببي المملكببة االبتروليببة 

آببار البنفت  صبيانة والإمارات ال ربية المتحدة وبروناذ والهند وليبيا والبحرين وال را  والجزا ر وماليزيا. وت مل الشركة في تقديم لدمات
لببدمات و  لتبببار الآبببار بمببا فببي تلبب  لببدمات سببجل الحفببرإلبب  جانببة تببوفير الحفببر والصببيانة وا  مثببل التببلاء بالأسببمنت ولببا الأنابيببة 

 الإلتبار السلكية.
 

 التالية: النتا  البحرين الشركة الوتنية لللدمات البترولية  أظهرت  2015 ديسمبر 31المنتهية في  السنةللال 
 

   مليبون درهبم )القيمبة المتبقيبة  212/5 1 الحاليبة قيبد التنفيبت قبود مليون درهم  لتبلغ قيمة ال 150.6عقود بقيمة حصلت عل
 (؛2015 ديسمبر 31كما في 

  ؛ (مليون درهم 194.9 :2014)مليون درهم في المصاريا الرأسمالية  206.4إستثمرت مبلغ 
  رصببيد بلببغ. ا  سببنوي %2.9ليبببور   وبفا ببدة علبب  أسببا  مليببون درهببم  734 بحببدودلببدى بنببو  إقليميببة  متاحببة بنكيببةتسببهيلات 

 درهم(؛ مليون 183.5: 2014) 2015ديسمبر  31درهم كما في  مليون 51.3غير المسحوة  التسهيل
  مليون درهم(؛ و 730.4: 2014مليون درهم ) 747.6حققت إيرادات بمبلغ 
  مليون درهم.  395/4 1مبلغ   2015 ديسمبر 31سجلت القيمة الدفترية للممتلكات والآتت والم دات كما في  

ديسبمبر  31كمبا فبي  درهبم مليبون 280.2 حقو  الملكيةوفقا  ل المحتسبةمات البترولية شركة الوتنية لللدفي ال المجموعةبلغت حصة 
2015. 
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 العقارات الصناعية
دارة المشاريص التتويرية الر يسية في أبوظبي بما في تل  مشاريص البنية التحتيبة  واتسبتلدامات المت بددة   لإنشاءتأسست الواحة تند  وا 

 والتلزين الصناعي ومشاريص اللدمات اللوجستية.

  مشروع "المركز"
ة تحتيبة عاليبة الجبودة  مشروع "المركز" هبو مشبروع منتقبة صبناعية متكاملبة للاسبتلدامات المت بددة  يتكبون مبن منشبوت صبناعية وبنيب

تشغلها الواحة تند وهي شركة مملوكة بالكامل من قبل شبركة الواحبة كابيتبال. يقبص "المركبز" فبي منتقبة الظفبرة  و تتورها و والتي تملكها 
 ةوالبحريب ة)البريب علب  أنواعهبامبرتبت أيضبا  بالبنيبة التحتيبة الصبناعية واللوجسبتية هبو أببوظبي  و وسبت كبم مبن  25ما يقارة والتي تب د 

من الأراضي التبي تبم منحهبا مبن قببل  2كم 6 تبلغ عل  مساحةالمركز  يمتددولة الإمارات ال ربية المتحدة. لوالسك  الحديدية(  ةوالجوي
  .حكومة أبوظبي

 
من تشبييد المرحلبة تم اتنتهاء . من المساحة الإجمالية (2كم1.5% )25 والتي تمثلللمشروع  الأوليةقامت الواحة تند بتتوير المرحلة 

في وصل م دل الإشغال إل  الحد الكامل  .القابلة للتأجير من الوحدات الصناعية الصغيرة 2م90.000الأول  من البنية التحتية وبناء 
 .2015مار   31نهاية 

 
عبددا  مبن لتبت  ااستكشبلإإلب  الإدارة  ا  أعت  مجل  الإدارة تفويضمن المساحات الصناعية   2م90.000أول  بتأجيرعقة النجاح 

 / لببدمات التلببزين)ة( تتببوير منتجببات جديببدة مثببل المسببتودعاتو  إضببافة وحببدات صببناعية صببغيرةبمببا فببي تلبب  )أ(  للمركببز النمببو
الصغيرة وورش عمل جاهزة للإشغال  بجانة المتاعم والمراف  الإستهلاكية ومكاتبة الأمبن  ومكاتبة إداريبة علب   الصناعية والوحدات

  .وليارات التمويل لتنفيت مثل هتا التتور ضمن المرحلة الأولية 2مك 0.8لتي شيدت عليها البنية التحتية والبالغة مساحة الأراضي ا
 

 92.500 بنضببافةلتببأجير امحفظببة  نمببو تتببويرموافقببة علبب  ال وحصببلت علبب شبباملة  اقترحببت الإدارة اللدراسببة السببو  والجببدوى  ونتيجببة  
متبر مربببص مببن لببلال تتبيبب  نهبب  اتسببتثمار المنضبببت بمببا يتفبب  مبص التركيببز علبب  الأصببول المرنببة التببي يمكببن بسببهولة تهي تهببا لتناسببة 

 مجموعة واس ة من المستأجرين وقتاعات الصناعة. وكتل  دعممجموعة متنوعة من اتستلدامات 
 

تشبمل من للال تحقي  نمو تويل الأجل فبي صبافي قيمبة الأصبول.  نهو زيادة حقو  المساهميت يزال الهدا اتستثمارذ للمجموعة 
التدفقات النقدية   والحفاظ عل  التركيز علب  الأسبوا  الر يسبية  واتسبتمرار  محفظة : ت ظيمالمركزستراتيجية نمو لإال ناصر الر يسية 
 .ينلمستأجر إستثنا ية ل لمستأجر وتوفير لدمةل جديدة   وتتوير لدماتمتنوعة من المستأجرفي جتة قاعدة 

 
 التالية: النتا   قام "المركز" بتسجيل  2015 ديسمبر 31المنتهية في  السنةللال 
 يرادا سجل    مليون درهم(؛ و 15.7: 2014) مليون درهم 35بمبلغ  ألرى تإيرادات إيجار وا 
 مليون درهم( 120.2: صافي لسارة بلغت 2014مليون درهم ) 21.9بمبلغ  صافي ربم سجل  

 
 .2015 ديسمبر 31كما في  درهم مليون 696الصناعية  ال قاراتلأصول  المدرجةالقيمة تبلغ 

 نظرة مستقبلية
متكبررة كبيبرة.  بم تيبات إيبرادات مدعومبةبالإستثمار بالنمو  2015مص امتلاكها فريقا  إداريا  متمرسا   نجحت "الواحة كابيتال" للال عام 

يكليببة وحبدات أعمالهبا بغيببة التركيبز علبب  ت زيبز مصبادر الببدلل المتكبررة  ومواصببلة هبترتيبة الواحببة قامبت مبن هببتا البزلم   لإسبتفادةول
 .اتستثمار في لتوت الأعمال الجديدة المدرة للرسوم.

 
فببي ستسببهم فببي تببوفير تقييمببات جاتبببة للاسببتثمارات المحتملببة  وسببتتيم  حاليببا   المتقلبببةظببروا السببو  فببنن    وفيمببا يت لبب  بال ببام المقبببل

في جميص أنحباء دول مجلب   الوقت نفس  فرصا  فريدة أمام فري  الأسهم اللاصة لتوظيا رأ  المال في المشاريص الصغيرة والمتوستة
 الت اون اللليجي وشمال أفريقيا.

 
سبتقر ومسبتدام لبلال وبفضل امتلاكها ميزانية عمومية قويبة  سبتحافظ "الواحبة كابيتبال" علب  مكانتهبا الفريبدة التبي ت هلهبا لتحقيب  نمبو م

 .السنوات المقبلة
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