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تقریر الربع الأول
مناقشة وتحلیل الإدارة 

٢٠١٩مارس ٣١المنتھیة في للفترة 



٢

عائدة إلى مالكي الشركة  خسارةشار إلیھا معاً بـ "المجموعة")، صافي وشركاتھا التابعة (یُ  )"الشركة"( ش.م.ع الواحة كابیتال تكبدت
ھر المنتھیة في  لفترة الثلاثةً ملیون درھم  ٥٧٫٨بلغت  افي أرباح بلغ ب مقارنةً  ٢٠١٩مارس  ٣١أش للفترة ملیون درھم  ١٠٧٫٤ص

.٢٠١٨المقابلة من عام 

الفترةالرئيسية خلال نشطة الأ

ویة، تمالفترة خلال ھم  طوق ت تس عار الأس تحقأس ھم ٣٫٠إیركاب") والبالغة (" في إیركاب ھولدینجز إن في المس كجزء  .ملیون س
تبعاد المعاملة، تم امن  ھم " ٣٫٠س ھم من أس تم  ،ملیون درھم ٤٩٠٫٠ ت قیمتھإجمالي بلغاعتبار ٪) مقابل ٢٫١یركاب" (إملیون س

ملیون درھم. ٥٥٫٤بمبلغ  متحصلاتصافي  مما نتج عنھ؛ ملیون درھم ٤٣٤٫٦ بمبلغالمقابل  القرض سدادفي  امھاستخد

 .ملیون درھم في دنیا للتمویل ٨٧٫٥بضخ رأسمال بقیمة خلال الفترة، قامت المجموعة 

ولبلغ إجمالي  مبر  ٣١في كما ملیار درھم  ٢٫٥مقارنة بـ  ٢٠١٩مارس  ٣١في كما ملیار درھم  ٢٫٧ المدارة الأص ، ٢٠١٨دیس
 ١٫٥ بـمقارنة  ٢٠١٩مارس  ٣١ملیار درھم كما في  ١٫٧إلى مالكي الشركة  العائدة المدارة الأصولبلغت . ٪٦ تبلغ نسبتھابزیادة 

مبر  ٣١ملیار درھم كما في  ن عوائد كانت. ٢٠١٨دیس تثمر فیھ في بدایة الفترة للفترة حتى تاریخھ منق یداالص ، رأس المال المس
 بنسبةإس بي  صندوق الواحة للائتمان في أسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وشمال أفریقیا فيإلى مالكي الشركة  العائدةو

صندوق الواحة للقیمة في منطقة و٪، ٩٫٢٢ بنسبة إس بي لأسھم في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیال الواحةصندوق و٪، ٧٫٥٦
.٪١١٫٣٦ بنسبةإس بي الشرق الأوسط وشمال أفریقیا 

مؤشرات الأداء الرئيسية
 

إجمالي الدخل 

ملیون درھم  ٣١٣٫٦ـ ، مقارنةً ب٢٠١٩مارس  ٣١لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في ملیون درھم  ١٨٩٫٩ البالغإجمالي الدخل یعود 
ما یلي: إلى ٢٠١٨للفترة المقابلة من عام 

ارة في · تثمارات خس ةالإس ة لالفترة المقاب ملیون درھم في ١٢٩٫٥مقارنة بدخل بلغت قیمتھ ملیون درھم  ٥٤٫٤بمبلغ  الخاص
عدیل ، ٢٠١٨من عام  لذي یعكس ت مة وا عد إعادة ملیون درھم)  ٦١٫٨: ٢٠١٨مارس  ٣١ملیون درھم ( ١٠٠٫٠بقی تقییم ب

لمبلغ القابل للإسترداد من إیركاب.ا
خلال الفترة المقابلة من عام ملیون درھم  ١٨٤٫١ مقارنة بـملیون درھم  ٢٤٤٫٣أسواق رأس المال بمبلغ  - الأصولإدارة ·

٢٠١٨.

ملیون درھم

٣١٤

١٩٠

٢٠١٩الربع الأول من          ٢٠١٨الربع الأول من 



٣

عائدة إلى مالكي الشركة)الرباح (الأصافي 

افي  یعود ارة بقیمةص ھر المنتھیة في ملیون درھم  ٥٧٫٨ الخس افي ربح تبلغ قیمتھ، ٢٠١٩مارس  ٣١لفترة الثلاثة أش  مقارنة بص
ما یلي: بشكل رئیسي إلى، ٢٠١٨المقابلة من عام للفترة ملیون درھم  ١٠٧٫٤

ارة في· ة  خس تثمارات الخاص خلال الفترة المقابلة من ملیون درھم  ٢١٫٤ مقارنة بربح بقیمةملیون درھم  ١٦٥٫٧ بقیمةالإس
.٢٠١٨عام 

للفترة المقابلة من عام ملیون درھم  ١١٨٫٥ مقارنة بـملیون درھم  ١٥١٫٧ بقیمةأسواق رأس المال ربح في  - الأصولإدارة ·
٢٠١٨ .
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الأرباح  اتلمحة عن توزیع

، حیث وافق المساھمون فیھ على توزیع أرباح نقدیة بمبلغ ٢٠١٩مارس  ٢٤عقدت الشركة اجتماع الجمعیة العمومیة السنوي في 
 ٠٫١٧٥ملیون درھم تمثل  ٣٢١٫٧: توزیعات أرباح نقدیة بمبلغ ٢٠١٨مارس  ٢٥درھم للسھم ( ٠٫٠٧٥ملیون درھم تمثل  ١٣٧٫٩

كان إتجاه  من صافي أرباح المجموعة العائدة إلى المساھمین. تاریخیاً  %٩٥٫١ تبلغباح یمثل ذلك نسبة توزیعات أردرھم للسھم). 
 الأرباح كما یلي: اتتوزیع

أھم المؤشرات المالیة

٢٠١٩٢٠١٨(ألف درھم) مارس ٣١للفترة المنتھیة في ملخص بیان الدخل 
٨٥٫٢٦٤٧٢٫٠١١إیرادات من بیع البضائع وتقدیم الخدمات

٧٩٫٨٥٦١٤٠٫٠٧٢محتسبة وفقاً لحقوق الملكیة، صافي ومشاریع مشتركةإیرادات من شركات زمیلة 
٢٥٫٠٢٧)٩٤٫٩٦٥(محتسبة وفقاً لحقوق الملكیة ومشاریع مشتركةمن إستبعاد شركات زمیلة  (خسارة) / ربح

)٦١٫٨٠٤()١٠٠٫٠٣٦(محتسبة وفقاً لحقوق الملكیة ومشاریع مشتركةإنخفاض في قیمة شركات زمیلة 
٢٢٠٫٠٣٣١٢٤٫٤٨٧إیرادات من إستثمارات مالیة

١٣٫٨٣٨)٢٦٢(إیرادات أخرى، صافي(مصاریف) / 
١٨٩٫٨٩٠٣١٣٫٦٣١إجمالي الدخل

)٥٣٫٠٤٣()٦٢٫٣١٢(تكلفة بیع البضائع وتقدیم الخدمات
)٢٦٫١٢٠()٣١٫٣٦١(الشركة -مصاریف عمومیة وإداریة 
)٤٣٫١٤٦()٣٩٫١٦٦(الشركات التابعة –مصاریف عمومیة وإداریة 

)٣٤٫٨٦٥()٤٩٫٩٠٥(تكالیف تمویل، صافي
)١٥٧٫١٧٤()١٨٢٫٧٤٤(المصاریف إجمالي

٧٫١٤٦١٥٦٫٤٥٧الربح للفترة 
)٤٩٫١٠٦()٦٤٫٩٨٨(حقوق غیر المسیطرةال

١٠٧٫٣٥١)٥٧٫٨٤٢(الربح العائد إلى مالكي الشركة (الخسارة) / 
٠٫٠٦)٠٫٠٣(العائد الأساسي والمخفض على السھم (درھم)(الخسارة) / 
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تحلیل إجمالي الدخل

٢٠١٩مارس  ٣١الثلاثة أشھر المنتھیة في فترة 

ملیون درھم، مقارنةً  ١٨٩٫٩ ما قیمتھ ٢٠١٩مارس  ٣١فترة الثلاثة أشھر المنتھیة في لمن قبل المجموعة  المدرجإجمالي الدخل بلغ 
، ویتكون بشكل رئیسي من:٢٠١٨خلال الفترة المقابلة من عام ملیون درھم  ٣١٣٫٦بـ 

ائع وتقدیم خدمات)أ كل مثل توملیون درھم)  ٧٢٫٠: ٢٠١٨مارس  ٣١(ملیون درھم  ٨٥٫٣ بقیمة ،إیرادات من بیع بض بش
ي حیة التابعة للمجموعة،  رئیس ركة الرعایة الص ركة  "أنجلو اریبیان ھیلث كیر"إیرادات من ش وإیرادات الإیجار من الش

خدمات رسوم  الإیرادات بشكل رئیسي إلى الزیادة في في تعود الزیادة. "الواحة لاند"العقاریة الصناعیة التابعة للمجموعة، 
.ملیون درھم ٨٫٣ورسوم المرضى بقیمة ملیون درھم  ٥٫٢مبلغ المختبرات ب

ستبعاد من و(الخسارة) / الربح الربح منصة الح)ب سبة وفقاً لحقوق الملكیة ومشاریع مشتركةشركات زمیلة  إ ، ، صافيمحت
ارة ما قیمتھ افي الخس مل ١٦٥٫١ إیرادات بقیمة :٢٠١٨مارس  ٣١ملیون درھم ( ١٥٫١ حیث بلغ ص  ملیون درھم)، ویش

: بشكل رئیسي
إیركاب ھولدینجز إن في: ·

 ملیون درھم)؛ ١٥١٫٦: ٢٠١٨مارس  ٣١ملیون درھم ( ١٠٢٫٣ بقیمةالربح  منحصة §
ستبعاد ة باقمتعل )ملیون درھم ٢٥٫٠ربح بقیمة : ٢٠١٨مارس  ٣١( ملیون درھم ٩٥٫٠ بقیمةستبعاد خسارة من ا§

؛في إیركاب أسھم
درھم)؛ ملیون ٠٫١: ٢٠١٨مارس  ٣١ملیون درھم ( ٦٫٣ من الخسارة بقیمةحصة تشانیل فاس: ·
و: لا شيء)؛ ٢٠١٨مارس  ٣١ملیون درھم ( ١٫٩ من الخسارة بقیمةحصة بتروناش جلوبال لیمتد: ·
.: لا شيء)٢٠١٨مارس  ٣١ملیون درھم ( ٣٫٧بقیمة حصة في الربح : إن.إِ.إس.آر·

 ٦١٫٨: ٢٠١٨ملیون درھم ( ١٠٠٫٠ بقیمة، محتسبة وفقاً لحقوق الملكیةومشاریع مشتركة نخفاض في قیمة شركات زمیلة ا)ج
سترداد من الإستثمار القابلة للا لمبالغإعادة تقییم ا بعد إیركاب ھولدینجز إن فيوالتي تمثل الانخفاض في قیمة ملیون درھم)، 

.من بین عوامل أخرى ذات صلةنتیجةً لتداول سعر السھم بمضاعفات منخفضة على مدى فترة طویلة، 

تثمارات مالیةامن  إیرادات)د الفترة المقابلة من عام ملیون درھم في  ١٢٤٫٥ملیون درھم، مقارنةً بمبلغ  ٢٢٠٫٠ بقیمة، س
عود بشكل رئیسي إلى:توالتي ، ٢٠١٨

:أسواق رأس المال
ذات الدخل الثابت؛  قوالصندارتفاع الدخل من محفظة ملیون درھم نتیجة  ٨٤٫٣دة بقیمة زیا·
یقابلھامن محفظة صنادیق الأسھم؛ و ملیون درھم نتیجة ارتفاع الدخل ٢٤٫٦ بقیمةزیادة ·
و؛ الدخل من عقود المشتقات في محفظة الأسھم إنخفاضملیون درھم نتیجة  ٣٨٫٤ بقیمة نخفاضا·
ملیون درھم. ١٠٫٧بمبلغ الدخل من المعاملات الخاصة انخفاض ·

:الخاصةستثمارات الا
مر فیھا محتسبة وفقاً لحقوق ثملیون درھم نتیجة لحركة أسعار السوق في المشتقات المتعلقة بجھة مست ١٥٫٥زیادة بقیمة ·

الملكیة؛ 
في شركة اس دي اكس إنیرجي إنك؛ ر السوقاأسعنتیجة لحركة  ملیون درھم ١٣٫١زیادة بقیمة ·
ویقابلھا ؛ملیون درھم ٩٫٧بقیمة طوق أسعار الأسھم مصاریف إعادة التدویر عند استحقاق إنخفاض ·
.بي الصندوق مینا  أسعار السوق فيملیون درھم نتیجة لحركة  ٢٫٣إنخفاض بمبلغ ·



٦

تحلیل إجمالي المصاریف

٢٠١٩مارس  ٣١الثلاثة أشھر المنتھیة في فترة 

ملیون درھم،  ١٨٢٫٧ما قیمتھ  ٢٠١٩مارس  ٣١لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في من قبل المجموعة  المدرجةإجمالي المصاریف بلغ 
، ویتكون بشكل رئیسي من:٢٠١٨الفترة المقابلة من عام ملیون درھم خلال  ١٥٧٫٢مقارنةً بـ 

ائع وتقدیم خدمات)أ الفترة المقابلة  في ملیون درھم ٥٣٫٠ن مبلغ ع والتي ارتفعتملیون درھم  ٦٢٫٣ بقیمة، تكلفة بیع بض
تكلفة المبیعات المتعلقة برسوم خدمات المختبرات ورسوم المرضى  زیادة في إلى بشكل رئیسيویعود ذلك ، ٢٠١٨من عام 

والتي تتوافق مع الزیادة في الإیرادات.

اریف عمومیة وإداریة )ب ركة -مص الفترة المقابلة من خلال ملیون درھم  ٢٦٫١ملیون درھم مقارنةً بمبلغ  ٣١٫٤ بقیمة ،الش
في الربع الأول  ذات الصلة تكالیف الموظفین بشكل رئیسي إلى عكس ملیون درھم ٥٫٣ بقیمة یرجع الارتفاع .٢٠١٨عام 

.٢٠١٨من عام 

اریف عمومیة وإداریة )ج ركات التابعة -مص توالتي ا ،ملیون درھم ٣٩٫٢ بقیمة، الش ملیون درھم  ٤٣٫١ مبلغعن  نخفض
.ناتجاً عن أنجلو أریبیان للرعایة الصحیة بشكل رئیسي المصاریف في نخفاضكان الا .٢٠١٨الفترة المقابلة من عام خلال 

افيتكالیف التمویل)د ركة – ، ص الفترة المقابلة من عام خلال ملیون درھم  ١٤٫٧ بـملیون درھم مقارنة  ١٩٫٧ بقیمة، الش
.وارتفاع معدلات الفائدة ةالشركائتمان ستخدام تسھیل الزیادة في اإلى ذلك  ویرجع ملیون درھم، ٥٫٠ تبلغبزیادة ، ٢٠١٨

الفترة المقابلة خلال ملیون درھم  ٢٠٫٢ بـملیون درھم، مقارنة  ٣٠٫٢ بقیمة، الشركات التابعة - ، صافيتكالیف التمویل)ه
راءإلى ذلك  ویرجع ملیون درھم، ١٠٫٠ تبلغ بزیادة، ٢٠١٨من عام  تخدام مطلوبات إعادة الش نادیق  زیادة اس من ص

.وانخفاض رسملة الفوائد في الاستثمارات الخاصة الأسواق العامة



٧

ملخص المیزانیة العمومیة

٢٠١٨دیسمبر  ٣١كما في ٢٠١٩مارس  ٣١كما في ألف درھم
٣٫٦١٨٫٠٤٨٤٫٢٠٠٫٩٦٧مشتركةومشاریع استثمارات في شركات زمیلة 

-١٩٤٫٨٦١حق الاستخدام أصول
٧٥٣٫٥٦٦٧٥٣٫٥٦٦استثمار عقاري
٥٫٦٦٩٫٧٠١٥٫٤١٨٫٦٢٨استثمارات مالیة

٢٣٢٫٩٦٣٢٣٥٫٨٦٦استثمارات في عقود إیجار تمویلیة وقروض
٥٩٠٫٩٣٤٦٣٣٫٤١٢أخرى أصول

٣٩١٫٦١٨٤٢٨٫٩٧٠النقد وما یعادلھ
١١٫٤٥١٫٦٩١١١٫٦٧١٫٤٠٩الأصولإجمالي 
٦٫٤٣٥٫٤٧٥٦٫٤٦٣٫٧٦٨قروض

٣٤٫٤٤٥٣٣٫٩٦٩مخصص مكافآت نھایة الخدمة
٤٥٫٨٩٧٣٦٫٣٠٤مشتقةمطلوبات 

-١٩٤٫٧١٩مطلوبات عقود الإیجار
٥٥٢٫٥٤٣٥٨٧٫٤٣٨مطلوبات تجاریة ومطلوبات أخرى

٧٫٢٦٣٫٠٧٩٧٫١٢١٫٤٧٩إجمالي المطلوبات
٤٫١٨٨٫٦١٢٤٫٥٤٩٫٩٣٠إجمالي حقوق الملكیة

١١٫٤٥١٫٦٩١١١٫٦٧١٫٤٠٩إجمالي المطلوبات وحقوق الملكیة

ملیون درھم كما  ٤/١١٫٦٧١بـ  مقارنةً  ٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ٧/١١٫٤٥١ما قیمتھ المجموعة  أصولإجمالي بلغ 
:منملیون درھم  ٢١٩٫٧بمبلغ  یتكون الانخفاض، ٢٠١٨دیسمبر  ٣١في 

في ملیون درھم  ٠/٤٫٢٠١مقارنةً بـ ملیون درھم  ٠/٣٫٦١٨بمبلغ مشتركة المشاریع الوستثمارات في الشركات الزمیلة الا)أ
 تخفیضمع  "إیركاب" في ملیون سھم ٣ستبعاد ) ا١( والذي یمثل بشكل رئیسيملیون درھم؛  ٥٨٣٫٠قدره  بانخفاض، ٢٠١٨

الجزئي في بتروناش وفقاً لمعاییر أداء معینة  المشروطالاعتبار ) عكس ٢(ملیون درھم؛  ٥٨٤٫٤بمبلغ  المدرجةفي القیمة 
القیمة في نخفاض الاصافي  ،) الحصة من الخسارة٤(ملیون درھم؛  ٢٫٩أرباح مستلمة من تشانیل فاس بمبلغ  توزیعات) ٣(

) ٢ملیون درھم؛ و( ٨٧٫٥ة ضخ رأس المال في دنیا للتمویل بقیم) ١بـ ( والذي تمت مقابلتھ ،ملیون درھم ٢٠٫١بمبلغ 
ملیون درھم. ١٧٫٣وفقاً لمعاییر أداء معینة بقیمة  إن.إِ.إس.آر. فيإصدار أسھم إضافیة 

للرعایة  ملیون درھم والتي تمثل بشكل رئیسي التعدیل المبدئي على أنجلو أریبیان ١٩٤٫٩بقیمة ق الاستخدام ح أصول)ب
.للمرة الأولى عقود الإیجار ١٦الصحیة عند اعتماد المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم 

ملیون  ٢٥١٫١بزیادة تبلغ  ،٢٠١٨ملیون درھم في  ٦/٥٫٤١٨ـ ملیون درھم مقارنةً ب ٧/٥٫٦٦٩بقیمة  ستثمارات المالیةالا)ج
ي  تمثل درھم؛ كل رئیس نادیق  ٤٤٣٫٣زیادة بمبلغ البش واق الأملیون درھم في ص ملیون  ٢٫٣والانخفاض بقیمة  العامةس
تقییم الإعادة بجھة مستثمر فیھا محتسبة وفقاً لحقوق الملكیة، والحركة في القیمة العادلة للمشتقات المتعلقة  والذي یمثلدرھم 
سعارملیون درھم في  ١٨٩٫٨بقیمة  مة العادلة للشركات الزمیلة المدرجة القی والزیادة فيفي شركة إیركاب  الأسھم طوق أ

.ملیون درھم ٢٫٥بمبلغ  بالقیمة العادلة
ملیون  ٤٢٫٥ تبلغ قیمتھ نخفاضبا ،٢٠١٨ملیون درھم في  ٦٣٣٫٤بـ ملیون درھم مقارنةً  ٥٩٠٫٩بقیمة  أخرى، أصول)د

ملیون درھم. ٣٥تحریر ودیعة قید الرھن بقیمة إلى  بشكل رئیسي یرجعدرھم؛ 

ملیون  ٣٧٫٤ تبلغ قیمتھ نخفاضبا، ٢٠١٨ملیون درھم في  ٤٢٩٫٠ بـملیون درھم مقارنةً  ٣٩١٫٦بمبلغ  یعادلھوما النقد )ه
ستثماریة والتمویلیة التالیة: یتضمن بشكل رئیسي التدفقات النقدیة الا درھم؛

 تسھیلسحوبات من وكان في المقابل  ؛٢٠١٨عام أرباح  توزیعاتملیون درھم عن  ١٣٧٫٩الشركة: مدفوعات بقیمة ·
ملیون درھم؛ ١٤٧٫١بمبلغ المتجدد  ةالشرك

بمبلغ  إعادة الشراء تم تمویلھا من خلال مطلوباتوالتي ملیون درھم؛  ١٦٨٫٦ستثمارات بمبلغ : امالال رأسأسواق ·
 ؛ وملیون درھم ٥٥٫١استرداد مبالغ من حاملي الحقوق غیر المسیطرة بقیمة وكان في المقابل ؛ ملیون درھم ٢٣٤٫٩

 وكان في المقابل عملیة ضخ؛ ملیون درھم ٥٥٫٤أسھم إیركاب بمبلغ  تسویةصافي  من متحصلات: خاصةستثمارات ا·
ملیون درھم. ٨٧٫٥رأس مال في دنیا للتمویل بقیمة 



٨

)تتمةملخص المیزانیة العمومیة (

 ٣١ملیون درھم كما في  ٥/٧٫١٢١بـ مقارنةً  ٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ١/٧٫٢٦٣بقیمة  إجمالي مطلوبات المجموعة
ملیون درھم من: ١٤١٫٦حیث تتكون الزیادة البالغة قیمتھا ، ٢٠١٨دیسمبر 

 ٢٨٫٣حیث یمثل الانخفاض البالغ ، ٢٠١٨ملیون درھم في  ٨/٦٫٤٦٣بـ ملیون درھم مقارنةً  ٥/٦٫٤٣٥بقیمة ، قروضأ) 
مطلوبات إعادة الشراء المتعلقة بصنادیق الأسواق و، ةتسھیل الشركالقروض المسحوبة من صافي ملیون درھم بشكل رئیسي 

ملیون  ١٤٧٫١البالغة قیمتھا العامة، والشركات التابعة (الرعایة الصحیة والعقارات الصناعیة) ضمن الاستثمارات الخاصة 
 بقیمة طوق الأسعارعقود قروض  تسدید وكان في المقابلھم على التوالي؛ ملیون در ١٣٫٨ملیون درھم و ٢٣٤٫٩ودرھم 

ملیون درھم. ٤٣٤٫٦
ملیون درھم؛  ٩٫٦ بزیادة تبلغ قیمتھا، ٢٠١٨ملیون درھم في  ٣٦٫٣بـ ملیون درھم مقارنةً  ٤٥٫٩قیمة ، بمشتقةمطلوبات ب)

.لصنادیق الأسواق العامةالقیمة العادلة  ناتجة عن ربح
ي التعدیل المبدئي على أنجلو أریبیان للرعایة  ١٩٤٫٧بقیمة  مطلوبات عقود الإیجارج) كل رئیس ملیون درھم والتي تمثل بش

للمرة الأولى.عقود الإیجار  ١٦الصحیة عند اعتماد المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم 
بانخفاض تبلغ ، ٢٠١٨ملیون درھم في  ٥٨٧٫٤بـ ملیون درھم مقارنةً  ٥٥٢٫٥، بمبلغ أخرىمطلوبات مطلوبات تجاریة و)د

يملیون درھم؛ ی ٣٤٫٩ قیمتھ كل رئیس طاء  مثل بش تحقة للوس واق العامة المس نادیق الأس ویة زیادة الذمم الدائنة لص عند تس
تحقة على القروض تحقات الموظفین والوكان في المقابل  التداولات والفوائد المس الأخرى  الدائنةذمم انخفاض في مس

نا بة وفقاً دیق الألص تثمر فیھا محتس تقات المتعلقة بجھة مس بة في المش واق العامة وإعادة تدویر الإیرادات غیر المكتس س
لحقوق الملكیة.

الأصولتكوین إجمالي 

الأصول
٢٠١٩مارس  ٣١

مليون درهم ١١,٤٥٢

١%

٥٢%
٤٧%

٢%

٤٧%
٥١%

الأصول
٢٠١٨ديسمبر  ٣١

مليون درهم ١١,٦٧١

الإستثمارات الخاصةأسواق رأس المال – الأصولإدارة الشركة



٩

تحليل التدفقات النقدية

صنيف إعادةببعض عمليات المجموعة  تقامالحالية،  الفترةخلال  متوافقة  ةالنقدی اتحركة التدفق لجعل التدفقات النقدیة بیانفي  الت
مع الأنشطة الرئيسية للمجموعة.

٢٠١٨ مارس ٢٠١٩٣١مارس  ٣١ألف درهم

٤٥٢,٨٥٠٨٦٠,٢٥٩ يةنشطة التشغيلالأ من الناتجةالتدفقات النقدية 

١,٨٢١١٩,٧٤٥ ستثماريةالانشطة الأ منالناتجة التدفقات النقدية 

)٧٩٥,١٢٣()٤٩٢,٠٢٣(التمويلية نشطةالأ المستخدمة فيالتدفقات النقدية 

٨٤,٨٨١)٣٧,٣٥٢(وما يعادلهالنقد في  ) / الزيادةلنقصا(صافي 

٢٠١٩مارس  ٣١المنتھیة في  الفترة

 في الربع الأولدرھم ملیون  ٨٦٠٫٣ مقارنةً بـ ٢٠١٩في  درھم ملیون ٤٥٢٫٩ یةنشطة التشغیلالأمن  الناتجةالتدفقات النقدیة بلغت 
:ن، ونتجت بشكل رئیسي ع٢٠١٨من عام 
تبعاداالناتجة من  التدفقات النقدیة· تثمارجزئي  س : ٢٠١٨الربع الأول من عام ملیون درھم ( ٤٧٥٫٠قیمة ب یركابافي  للاس

)؛درھم ملیون ٧٢٢٫١
تبعاد االناتجة من  التدفقات النقدیة· تثمار فياس ة المحدودة"  س يء"ان.بي.اس. القابض الربع الأول من عام ( بقیمة لا ش

)؛درھم ملیون ١٥٠٫٨: ٢٠١٨
تثمارات في أوراق مالیة عامة بقیمة الناتجة من التدفقات النقدیة · راء  ٥٠٫١اس افي مطلوبات إعادة الش ملیون درھم، ص

ملیون درھم)؛  ١٦٫٨: ٢٠١٨(الربع الأول من عام 
تثمار فيالتدفقات النقدیة الخارجة الناتجة عن · ملیون درھم (الربع الأول من عام  ٨٧٫٥دنیا للتمویل البالغة قیمتھا  الاس

: لا شيء).٢٠١٨

ـ مقارنةً  ٢٠١٩في  ملیون درھم ١٫٨الأنشطة الإستثماریة  من الناتجةالتدفقات النقدیة بلغت  الربع الأول من ملیون درھم في  ١٩٫٧ب
:نبشكل رئیسي ع، وھي ناتجة ٢٠١٨عام 

 .ملیون درھم) ٢٥٫٠: ٢٠١٨الربع الأول من عام ( قیمة لا شيءن استحقاق الودائع بالناتجة ع التدفقات النقدیة·

 في ملیون درھم ٧٩٥٫١ بـمقارنةً  ٢٠١٩في  ملیون درھم ٤٩٢٫٠ والبالغة یةالتمویلالأنشطة  المستخدمة فيالتدفقات النقدیة  كانت
:كما یلي، ٢٠١٨الربع الأول من عام 

قدیة · قة  الخارجةالتدفقات الن : ٢٠١٨الربع الأول من عام ملیون درھم ( ١٣٧٫٩بمبلغ  ٢٠١٨عام  أرباح بتوزیعاتالمتعل
ملیون درھم)؛  ٣٢١٫٧

ركاتن الناتجة عالتدفقات النقدیة · ھیل قرض الش افي تس حوب بمبلغ  ص الربع الأول من عام ملیون درھم ( ١٤٧٫١المس
ملیون درھم)؛  ٥٤٫٤: ٢٠١٨

دادالمتعلقة  خارجةالالتدفقات النقدیة · عار طوق اتمویل  بس : ٢٠١٨الربع الأول من عام ملیون درھم ( ٤٣٤٫٦قیمة بلأس
و )؛درھم ملیون ٥٤٢٫٤

ترداد مبالغب المتعلقةالخارجة التدفقات النقدیة · یطرة بمبلغال حامليمن  اس الربع الأول ملیون درھم ( ٥٥٫٠ حقوق غیر المس
م).ملیون درھ ١٨٫٤تدفقات نقدیة داخلة بقیمة  :٢٠١٨من عام 

المالي نسبة الاقتراض

بة  ركات للمجموعة المالي الاقتراضبلغت نس ھیلات الش ٪ كما ٢٥٫٣مقابل  ٢٠١٩مارس  ٣١٪ كما في ٢٩٫٠ المحددة بموجب تس
.٢٠١٨دیسمبر  ٣١في 



١٠

تحلیل الأعمال ومحفظة الشركات
.الأصولوإدارة  الخاصةات ستثمارتشمل أعمال المجموعة قسمین رئیسیین: الإ

لمجموعة.ل رأس المالأسواق  أعمال الأصوللمجموعة. یضم قسم إدارة اات إستثمار الخاصةات ستثماریضم قسم الإ
الخاصةات ستثمارالإ

إستثماریة في شركات عامة وخاصة. تحتفظ محفظة  قروضوملكیة مباشرة حقوق للواحة كابیتال  الخاصةالإستثمارات  أعمال تشمل
تثمارات  ةالإس بعة الخاص تثمارات  بس یةإس اس یونال إنیرجي واحة لاند، (ج) ال: (أ) إیركاب ھولدینجز ان في (إیركاب)، (ب) أس ناش

.الصحیة للرعایةانجلو اریبیان (ز)  ، وبیتروناش )و( ،) تشانیل فاسه( ،(د) صندوق مینا للبنیة التحتیة ،كورب سیرفیسیز ریونایتد

ملیون درھم  ١٦٥٫٧بقیمة لمالكین ة إلى اعائد خسارةملیون درھم وصافي  ٥٤٫٤خسارة بقیمة إجمالي  الخاصةات ستثمارحققت الإ
.٢٠١٨ملیون درھم  ٢١٫٤بمبلغ عائد للمالكین ملیون درھم وصافي ربح  ١٢٩٫٥یبلغ مقارنةً بإجمالي دخل ، ٢٠١٨ لفترة

إیركاب
ركة عالمیة لتأجیر الطائرات. وھي إیركاب، تعتبر  ة نیویورك، ش ركة مدرجة في بورص ركة  تقومش تحواذ الش على الطائرات بالاس

نعین،  غليمن المص ركات الطیران وخطوط الطیران،  ومش تثمرین مالیین لتقوم بتأجیرھا لش ركات أخرى لتأجیر الطائرات ومس ش
التجاریة وشركات الشحن.

تبعاد الفترةخلال  بة  ٣، قامت المجموعة بإس ة بنس ھم تعادل حص ملیون  ٤٩٠٫٠اعتبار بقیمة في إیركاب مقابل  %٢٫١ملیون س
ة المجموعة في إیركاب من درھم ت حص افة إلى ذلك، خلال %٩٫٩إلى  %١٢٫٠. ونتیجة لذلك، انخفض قامت ، الفترة. بالإض

ھم، والذي لم  راء أس ة ملكیة انتفاع المجموعة من إیركاب بتنفیذ برنامج إعادة ش ارك المجموعة فیھ. ونتیجةً لذلك، ارتفعت حص تش
.%١٠٫٣إلى  %٩٫٩

في مجلس إدارة إیركاب، بالإضافة إلى التمثیل في مختلف اللجان الفرعیة للمجلس. نبمقعدی محتفظةلا تزال الواحة كابیتال 

على النحو التالي: ٢٠١٩مارس  ٣١ المنتھیة في للفترة یركابكانت أبرز العملیات التشغیلیة لإ

، على النحو التالي:  ةطائر ٨١معاملات نفذت ·
o طائرة؛ ٤٣تأجیر لـ  اتفاقیاتتوقیع
o ؛ وةطائر ١٧شراء
o طائرة. ٢١بیع لـ  معاملاتتنفیذ

ملیار دولار أمریكي ١٫٩توقیع معاملات تمویل بقیمة ·
.للفترة٪ ٩٩٫٢معدل استخدام الأسطول تجاوز ·
سنوات. ٧٫٤سنوات وبلغ متوسط فترة التأجیر المتبقیة المتعاقد علیھا  ٦٫٢متوسط عمر الأسطول المملوك بلغ ·
.١إلى  ٢٫٨من  ةالمعدل حقوق الملكیة الدین/ نسبةبلغت و دولار أمریكيملیار  ١١٫١المتوفرة ما قیمتھ سیولة بلغت ال·
أمریكي. ملیون دولار ١٣٧٫٠بقیمة ملیون سھم  ٣٫١إعادة شراء ·
.٢٠٢١ لسنةیجارات الإ٪ من ٩٥ما یقارب تم التعاقد على ·
.أو مدارة ھاعلى شرائ تم التعاقدأو  مملوكةرة ائط ١٫٤٠٠ن م تتكون المحفظة·

.٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ٣/٢٫٧٥١ یركابلإ المدرجةبلغت القیمة 



١١

)تتمةتحلیل الأعمال ومحفظة الشركات (
ان.بي.اس. القابضة المحدودة وشركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد 

بة ٢٠١٨ یونیوخلال  ة بنس تحوذت المجموعة على حص ركة٪ في ٥٫٨، اس یونال  ش ركة ناش داك، وھي ش ة ناس مدرجة في بورص
یز ریونایتد كورب ( یرفیس ة المحدودةن.بلإ اعتبار الخروج)، كجزء من "إن.إِ.إس.آر. كورب"إنیرجي س تم الإنتھاء  .ي.إس. القابض

یسمن  غیلیة في یوینو كورب إن.إِ.إس.آر تأس أة تش من قبل ھیئة الأوراق المالیة  المعاملة، بعد أن تمت الموافقة على ٢٠١٨، كمنش
ومساھمي إن.إِ.إس.آر.الأمریكیة في الولایات المتحدة 

داك إن.إِ.إس.آرتعتبر  ركة الوطنیة الوحیدة المدرجة في ناس رق العاملة و. كورب، الش في مجال خدمات حقول النفط في منطقة الش
مال أفریقیا،  ط وش یا. يأكبر مزود وواحدة منالأوس مال أفریقیا وآس ط وش رق الأوس  ٦بتاریخ  خدمات حقول النفط في منطقة الش

باعتبار  إن.بي.إس. القابضة المحدودةأ) : في %١٠٠ على حصة بنسبةستحواذ الإملیة عأكملت إن.إِ.إس.آر. كورب،  ،٢٠١٨ یونیو
ي. ("ب)  و دولار أمریكي ملیون ٥٩١ إجمالي یبلغ یھ.أو.س یھ.اس.جلف انیرجي اس.ا ملیون  ٢٨٩ باعتبار إجمالي یبلغ") جي.ا

 .دولار أمریكي ملیون ٨٨٠ تبلغ بمحصلة اعتبار إجمالیة – دولار أمریكي

ة المحدودةتعتبر  مال  في قطاعلمنتجات والخدمات ل مزود إقلیمي إن.بي.إس. القابض ط وش رق الأوس النفط والغاز في مناطق الش
یا والمحیط الھادئ. ر دولة إن.بي.إس. تعمل  أفریقیا وآس تمدفي اثني عش عملیات في المملكة العربیة الغالبیة إیراداتھا من  وتس

حفر وإكمال آبار مجال الضروریة في  الخدماتخدماتھا مجموعة واسعة من  تتضمن والعراق.السعودیة والجزائر وقطر والإمارات 
لاح والنفط والغاز الطبیعي الجدیدة وفي  واءً ، القائمةالآبار  ترمیمأعمال إص خدمة متكاملة إن.بي.إس. تقدم  البریة أو البحریة. س

مل ما یلي: أ) خدمات  طة تش یانة وحفر ، ب) الآباروأنش جیلال، و ج) الآبارص لكیةواختبار  البیاني تس إن.بي.إس. تقدم  .الأنظمة الس
كل فعّ  عة من الخدمات بش یھا في المنطقة، بمقارنةً معدات حقول النفط  أساطیلأكبر  أحدال من خلال نشر ھذه المجموعة الواس منافس

النیتروجین وحفر آبار النفط والمیاه. ووحدات التحفیز ووحدات المرنةبما في ذلك وحدات الأسمنت ووحدات الأنابیب 

 شركة رائدة في تقدیم حلول خدمات حقول النفط المتكاملة عالیة الجودة في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا.جي.ایھ.اس. تعتبر 
یع جي.ایھ.اس. نجاحھا الأولي، قامت واكمالاً ل نوات الـ  محفظةبتوس ابقة،  ١٢خدماتھا على مدى الس  بتطویر إمكانیاتھا وقامتالس

عة من الخدمات  ین الإنتاج  التنقیبحیاة النفط والغاز، بما في ذلك  على مدىلتوفیر مجموعة واس وأعمال الترمیم والتطویر وتحس
لاح عة من المنتجات والخدمات، والتي تعمل جي.ایھ.اس. توفر  الموقع. وخدمات إخلاء على الآبار القائمة، والإص مجموعة واس
من العدی ید الآبارد من خطوط الخدمات بما في ذلك: أ) خدمات ض حلول والمعالجة، د) و، ب) حلول تقنیة الحفر، ج) خدمات الص
ع العالمي الأخیر، تعتبر  تقییم الأداء والحفر.وتقنیة الحفر،  رع مزودي خدمات حقول النفط نمواً جي.ایھ.اس. مع التوس  واحدة من أس

الجزائر.والكویت و ،المملكة العربیة السعودیةوعُمان، قیا، وقد وضعت بصمة في في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفری

سبة ملكیةاستحوذت المجموعة على حصة  . في ٢٠١٤ یونیوملیون درھم في  ٢٨٢ یبلغإجمالي اعتبار ٪ في إن.بي.إس. ب٢٠٫٦٢ بن
تثمارھا في ، ٢٠١٧نوفمبر  ١٢ ، مما ٢٠١٨ یونیوالمعاملة في  الإنتھاء منوقد تم  إن.بي.إس.وافقت المجموعة على بیع كامل إس

تبعاد الامن  ربحنتج عنھا إجمالي  لاتمن  یتكونملیون درھم،  ٤٤٣٫٩بمبلغ  اعتبارملیون درھم وإجمالي  ١٥٩٫٦ بقیمةس  متحص
 ١٧٫٣والحصول على أسھم مدینة بمبلغ  كورب شركة إن.إِ.إس.آر. في %٥٫٨ بنسبة ملكیة حصةملیون درھم و ٢٤٥٫٥نقدیة بمبلغ 

، ٢٠١٧٪) في دیسمبر ٤٫٦٨ حصة بنسبة تمثلوالتي البیع على مرحلتین، حیث تم إنھاء المرحلة الأولى ( معاملةتمت ملیون درھم. 
. ٢٠١٨ یونیو٪) في ١٥٫٩٤تمثل الحصة المتبقیة البالغة والتي وتم إنھاء المرحلة الثانیة (

تبعاد بقیمة بإدراج ربح من الاموعة ، قامت المج٢٠١٨خلال  ملیون درھم،  ٣٢٩٫٧مبلغ بوإجمالي اعتبار ملیون درھم  ١٠٩٫٤س
ة  ١٣٠٫٦نقدي بقیمة  اعتبارتكون من ی بة  ملكیةملیون درھم وحص ركة إن.إِ.إس.آر. كورب٥٫٨بنس ھم  ٪ في ش ول على أس والحص

.التقاریر المالیة٪ في تاریخ ٦٫٣ملكیة المجموعة إلى  ارتفعت، الربحأسھم نتیجة لإصدار  ملیون درھم. ١٧٫٣مدینة بمبلغ 
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)تتمةان.بي.اس. القابضة المحدودة وشركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد (
:ما یليإن.إِ.إس.آر.  أظھرت نتائج ،٢٠١٨دیسمبر  ٣١السنة المنتھیة في خلال 

من خدمات الإنتاج،  أمریكيملیون دولار  ٢١٥٫٨، تتكون من دولار أمریكيملیون  ٣٤٨٫٦ مدرجة بقیمةإیرادات حققت ·
 ؛ملیون دولار أمریكي من خدمات الحفر والتقییم ١٣٢٫٨و 

ملیون دولار أمریكي؛ ٣٥٫١حققت صافي إیرادات بقیمة ·
غیلیة وتدفقات نقدیة بقیمة  ناتجةملیون دولار أمریكي  ٤٠٫٨تدفقات نقدیة بقیمة · طة التش ملیون دولار  ٦٦٫٦من الأنش

؛دولار أمریكي ناتجة من الأنشطة التمویلیة ٥٠٫٦وتدفقات نقدیة بقیمة  الاستثماریةأمریكي تم استخدامھا في الأنشطة 
افي القیمة  بلغ· مبر  ٣١والمعدات كما في  للممتلكات والآلات المدرج المدرجةص ملیون دولار  ٣٢٨٫٧ ما قیمتھ ٢٠١٨دیس

أمریكي.

.٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ٢١٢٫٢شركة إن.إِ.إس.آر. كورب ل المدرجةبلغت القیمة 
بتروناش

ت بتروناش س ائیة، وأنظمة التحكم في مواقع الآبار، وأنظمة حقن المواد الكیمیلحزم معدات ، وھي المزود الرائد ٢٠٠٠ عامفي تأس
یناي. توظف المنابع في  نیع في دبي والدمام وتش آت تص ي في دبي، منش قطاع النفط والغاز. تمتلك بتروناش، التي یقع مقرھا الرئیس

خص حول العالم، بما في ذلك أكثر من  ١٠٠٠بتروناش حوالي   وقامت مؤخراً  مھندس وموظف في مجال البحث والتطویر؛ ٢٠٠ش
.والبحث والتطویر والشراءالتصمیم عملیات  تي تتولى أیضًاً الھندسیة في شیناي بالھند والبتوسیع منشأتھا 

طس  ٦في  بة ٢٠١٨أغس ة بنس تحواذ على حص اركین، إتفاقیة إكتتاب للإس تثمرین المش في  %٣٥، أبرمت المجموعة، مع المس
روطواعتبار ملیون درھم  ٣٢٢٫٨مقدماً بحوالي مدفوع  مقابل اعتباربتروناش  تم ملیون درھم.  ١٣٤٫٩تم تقدیره بمبلغ  مؤجل مش

مل خیارات یمكن للمجموعة بموجبھا أن تزید ٢٠١٨أكتوبر  ١٠إغلاق المعاملة في  ة ملكیتھا، والتي تش ل إلى  من حص  %٥٠لتص
تركة . في بتروناش یطرة المش اھمة وتمثیلھا في مجلس الإدارة واللجان  علىتمارس المجموعة الس بتروناش من خلال اتفاقیة المس

المختلفة.

:ما یلي دودةالقابضة المح بتروناشنتائج أظھرت، ٢٠١٩مارس  ٣١الفترة المنتھیة في لال خ
؛ ودولار أمریكيملیون  ٣٤٫٦ مدرجة بقیمة إیراداتحققت ·
.دولار أمریكيملیون  ٥٫٤قبل الفوائد والضرائب والاستھلاك والإطفاء بلغت الأرباح المدرجة ·

.٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ٣٧٦٫٦لشركة بتروناش  المدرجةبلغت القیمة 



١٣

تشانیل فاس
بتمبر  بة ٢٠١٧في س ة بنس تحوذت الواحة كابیتال على حص انیل فاس %١٩٫٥، اس ركة تش ركة تعمل في مجال  في ش وھي ش

ركة  ٢٠٠٫٥باعتبار تبلغ قیمتھ  المالیة ومقرھا في دبي التكنولوجیا ت ش س انیل فاس في ملیون درھم. تأس ، وتعتبر المزود ٢٠١٢تش
ي  بكات الھاتف المتحرك للتكنولوجیاالرئیس غلي ش ات المالیة المالیة الممیزة لمش س ركة والمؤس من عروض الش ائتمان خدمات . تتض

.، الخالقروض النقدیة الصغیرة وقروض البیاناتوالقیمة المضافة،  وخدماتقروض الھاتف، والخدمات المالیة المتنقلة، و، البث

ركة في أكثر من  ریعاً دولة  ٢٥تتواجد الش دولار أمریكي في  ملیون ١٫٤٥٩أكثر من ب مانات البثتائ تقدیمبھدف  وحققت نمواً س
 ٥٠٠إمكانیة الوصول إلى أكثر من  . توفر تشانیل فاس حالیاً ٢٠١٧ملیون دولار أمریكي في  ٨٧١ بـمقارنةً  ٢٠١٨ السنة المالیة

ترك ملیون  جیل الائتمانفي مش یة تس تخدمون خاص لیم الھاتف المحمول، والذین یس جلة  وخدمات التس ركة براءة اختراعكالمس . للش
ركة إمكانات كبیرة للنمو  واق في ، وكذلك ملیار دولار أمریكي ٦٩والذي یعادل حالیاً في قطاع بث الائتمان ترى الش أحد أكبر الأس

تغلة  انیلإنتاج لكثیر من خطوط غیر المس مل  الحدیثةفاس تش غیرة وقروض التمویل الیدوي. تش بما في ذلك القروض النقدیة الص
 .، إلختصالات، موبیلینك، لایكا موبایلا-، موبایليMTN، ائمة العملاء المختارة ، فوداكوم، فیتیل، أمنیة، روبي أكسیاتا، أوریدوق

:الأداء التاليتشانیل فاس ، أظھرت٢٠١٩مارس  ٣١الفترة المنتھیة في خلال 

و ؛٢٠١٨للفترة المقابلة من عام ملیون درھم  ٤٢٫٣٦ملیون درھم مقارنة بـ  ٥٤٫٩٦ بقیمةیرادات إ·
بالربع مقارنة  ،٢٠١٨والتي تم الإعلان عنھا في  ،ملیون دولار أمریكي) ٤( ملیون درھم ١٤٫٧ بمبلغأرباح  توزیعاتدفع ·

ام  اح ٢٠١٨الأول من ع ات أرب ث تم دفع توزیع ة  حی تم الإعلان عن ملیون دولار أمریكي)،  ٩یون درھم (مل ٣٣بقیم
.٢٠١٧ملیون دولار أمریكي) منھا في  ٦٫٥ملیون درھم ( ٢٣٫٩توزیعات بقیمة 

.٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ١٧٩٫١تشانیل فاس ل المدرجةبلغت القیمة 

اس دي اكس إنیرجي 
وبشكل ، وھي شركة تعمل في مجال استكشاف وإنتاج النفط والغاز، دي اكس إنیرجياس ٪ في ١٩٫٥تمتلك المجموعة حصة بنسبة 

 اس دي اكس إنیرجيفي منطقة شمال أفریقیا. تركز الشركة حالیاً على مواقع في مصر والمغرب. تم تصنیف الاستثمار في  رئیسي
كشركة زمیلة مدرجة وتم قیاسھا بالقیمة العادلة من خلال الأرباح والخسائر.

شركة في أكتوبر  سون  ٢٠١٥تأسست ال من خلال دمج سي دراجون انیرجي وھي شركة مدرجة في بورصة تورونتو وشركة مادی
نة  ة. في س ركة مملوكة خاص ركة بنجاح على ٢٠١٦بیتروغاز وھي ش لت الش تثمار البدیل في  إدراج مزدوج، حص وق الاس في س

بنجاح اس دي اكس إنیرجي ، استحوذت شركة ٢٠١٧ذه العملیة. في ینایر ملیون دولار أمریكي من ھ ١١بورصة لندن، حیث حققت 
ولعلى محفظة  ر والمغرب مقابل مبلغ نقدي یبلغ  أص ملیون دولار أمریكي، مما أدى إلى  ٣٠إنتاج وتنقیب النفط والغاز في مص

افي الإنتاج إلى  ة  ٣٫٣٥١زیادة في ص ملیون برمیل  ٩٫٠٣بي إلى  ٢العاملة برمیل من النفط المكافئ في الیوم واحتیاطیات الحص
نة  ص على اس دي اكس إنیرجي ، احتوت محفظة ٢٠١٨من النفط المكافئ. في نھایة س ر١ - متیازإحقوق  ٦حص مال  -) مص ش

ر ة، ب) مص ر -غرب جمص عدة، ج) مص ر -مس وق، د) مص ان، والمغرب -جنوب الدس یبو، و (و) المغرب -جنوب رمض لالة  -س
، أعلنت الشركة عن منح رخصتین إضافیتین في المغرب: مولاي بوشتة ولالة میمونة سود.٢٠١٩برایر ف ٧میمونة نورد. في 



١٤

اس دي اكس إنیرجي (تتمة)

اً  مال إفریقیا تقدم فرصً غیل في ش تفید  لا تزال بیئة التش ولمن محفظة من اس دي اكس إنیرجي كبیرة للشركة. تس ذات الإنتاج  الأص
ي المرتفع، المقترنة  ر والمغرب.  بتوقعاتالھامش ركة زیادة  تنويالتنقیب العالیة التأثیر في مص  الناتجةتدفقات النقدیة النتاج والإالش

كل  ینات التي أدخلت على الحقول القائمة وتطویر موارد طبیعيبش ط بالكامل یتكون من التحس ، من خلال برنامج عمل ممول ونش
افھا. خلال جدیدة  لة من آبار التنقیب والتطویر عالیة التأثیر في جمیع أنحاء المحفظة، مع ٢٠١٩تم إكتش لس ركة لحفر س ، تخطط الش

.٢٠١٩توقع تسلیم مشروع تطویر الغاز في جنوب الدسوق بحلول نھایة النصف الأول من 

الأداء التالي:اس دي اكس إنیرجي حققت ، ٢٠١٨دیسمبر  ٣١السنة المنتھیة في خلال 

؛٢٠١٧في من النفط المكافئ في الیوم برمیل  ٣٫٢٣٧الیوم مقارنة بـ في  من النفط المكافئ برمیل ٣٫٥٧٤إنتاج ·
ملیون دولار أمریكي للبرمیل  ٥٠٫٠٢دولار أمریكي للبرمیل مقارنةً بـ  ٦٦٫٤٢المحقق ما قیمتھ  بلغ صافي متوسط سعر النفط·

؛٢٠١٧في 
دولار أمریكي  ٩٫٥١مقارنة بـ مكعب المتر أمریكي للدولار  ١٠٫٣٣ ما قیمتھحقق في المغرب الغاز الم سعرمتوسط صافي بلغ ·

؛٢٠١٧مكعب في المتر لل
؛٢٠١٧في  أمریكير لادوملیون  ٣٩٫٢ بـ مقارنةً  أمریكير لادوملیون  ٥٣٫٧ ما قیمتھیرادات بلغت الإ·
؛٢٠١٧في  أمریكير لادوملیون  ٢٨٫٩بـ مقارنة  أمریكير لادوملیون  ٤١٫٧بلغ إجمالي الربح ·
؛٢٠١٧في  أمریكير لاملیون دو ٢١٫٦مقارنةً بـ  أمریكير لاملیون دو ٣٦٫٢بلغت التدفقات النقدیة من العملیات ·
؛ و٢٠١٧في  أمریكير لاملیون دو ٢١٫٠في النفقات الرأسمالیة مقارنةً بـ  أمریكير لاملیون دو ٤٤٫٠ استثمرت مبلغ بقیمة·
دیسمبر  ٣١في  أمریكير لادوملیون  ٢٥٫٨ بـ ، مقارنةً ٢٠١٨ دیسمبر ٣١في  أمریكير لادوملیون  ١٧٫٤بلغ الرصید النقدي ·

٢٠١٧.

.٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ٦٨٫٨س دي اكس إنیرجي لا المدرجةبلغت القیمة 
الواحة لاند

ركة ،الواحة لاند تقوم ركة الواحة كابیتال تابعة ش روع منطقة  حالیاً  ،مملوكة بالكامل من قبل ش روع المركز، وھو مش بتطویر مش
وبنیة تحتیة عالیة الجودة. یقع المشروع " ألوجستیة بتصنیف "وصناعیة متكاملة للاستخدامات المتعددة، یتكون من منشآت صناعیة 

ط أ ٣٥في منطقة الظفرة، والتي تبعد ما یقارب  ول إلى تمكین اویحتل موقعاً متمیزاً لبوظبي، كم من وس ناعیة لوص البنیة التحتیة الص
تقبلیة) لدولة الإمارات العربیة المتحدة. یمتد المركز على  كك الحدیدیة المس تیة على أنواعھا (البریة والبحریة والجویة والس واللوجس

من الأرض التي تم منحھا من قبل حكومة أبوظبي.  ٢كم ٦مساحة تبلغ 

مل روع ا الأولى منالمرحلة  تش احة الإجمالیة٢كم ١٫٥( %٢٥لمش المرحلة المبدئیة للمرحلة الأولى  تمثلت. للأرض ) من المس
من الوحدات الصناعیة  ٢م٩٠٫٠٠٠من الأرض وبناء  ٢كم ١٫٥ تبلغ مساحةعلى للمشروع في تشیید البنیة التحتیة للطرق والخدمات 

من مختلف قطاعات الصناعة المحلیین والدولیین اعیة الصغیرة بالكامل لمجموعة من المستأجرین الصغیرة. تم تأجیر الوحدات الصن
.والمشروبات الأغذیةوالمقاولات واللوجستیة، الخدمات خدمات الدفاع ووالتصنیع، والنفط والغاز، مثل 

لة تطویر المرحلة الأولى  ٤٢٦، وقعت الواحة لاند على تمویل بمبلغ ٢٠١٦في یونیو   ملیون درھم مع أحد البنوك المحلیة لمواص
روع المركز، بعد النجاح في تأجیر المرافق القائمة.  عة والمعروفة بالمرحلة الثانیة، من مش یف ھذه التوس تض ناعیة س آت ص منش

أجل تعزیز الخبرة التجاریة البیع بالتجزئة من كما ستشمل أیضاً مرافق تجاریة ومرافق  ٢م٧٫٠٠٠١٨ممتازة على مساحة ولوجستیة 
یید المرحلة  یتم تش ملب)، حیث ٢أ و٢على مرحلتین ( ٢للمركز. س تش احة المنطقة  ٢م ٩٢٫٥٠٠أ على ٢المرحلة الأولیة  س من مس

المخصصة للبناء. 
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)تتمة(الواحة لاند 
التي مجموعة من المستأجرین بالبدء بالأعمال في الوحدات  وقام ٢٠١٨عام  فيأ ٢لمرحلة الوحدات الصناعیة ل إنشاء الانتھاء منتم 

لیمھا حدیثاً  مل . تم تس ولتش ناعیة للمرحلة  الأص ناعیة ٢الص تخدام،مرنة، مباني ص ناعیة جاھزة للإس  ، وكذلك وحدات ص
لخدمة ومرافق أخرى مثل المساحد ومركز أمن  وحدات تجزئة وبالإضافة لذلك، بدأت أعمال الإنشاء لإضافةومخازن. مستودعات و

تثمار ثابت ومنظم مع التركیز على  عة مع مبدأ الواحة لاند لتنفیذ إس ى ھذه التوس الأعداد المتنامیة من العاملین في المركز. تتماش
ستخدامات ودعم مجموعة متنوعة من المستأجرین وقطاعات الصناعة. المرنة لتناسب مجموعة متنوعة من الا الأصول

تطویر منتجات وخدمات وتركز إستراتیجیة نمو الواحة لاند فیما یتعلق بالمركز على الاستمرار في النمو وتنویع قاعدة المستأجرین، 
تأجرین الحالیین والمحتملین،  تثنائیة من أجل تلبیة ا وتقدیمجدیدة للمس افة خدمات اس طة بالإض غیرة والمتوس ركات الص حتیاجات الش

إلى الصناعات والخدمات اللوجستیة في دولة الإمارات العربیة المتحدة.

، قامت الواحة لاند بتسجیل النتائج التالیة:٢٠١٩مارس  ٣١الثلاثة أشھر المنتھیة في خلال 
لیون درھم)؛ م ٨٫٠: ٢٠١٨ملیون درھم ( ٧٫٠إیرادات إیجار وإیرادات أخرى بمبلغ ·
ملیون درھم). ٠٫٩: ٢٠١٨ملیون درھم ( ١٫٦بقیمة ربح صافي ·

.٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ٧٥٣٫٦للإستثمار العقاري  المدرجةبلغت القیمة 

صندوق مینا للبنیة التحتیة
ندوق مینا للبنیة التحتیة ( تم إطلاق ندوق"ص اریع تطویر البنیة  ٢٠٠٧) في "الص تثمر في مش ة، والذي یس ھم خاص ندوق أس كص

مال أفریقیا بإجمالي التزام رأس مالي یبلغ   ط وش رق الأوس ملیون دولار أمریكي)  ٣٠٠ملیون درھم ( ٤/١٫١٠٣التحتیة بمنطقة الش
من حصتھا كشریك محدود. 

ریكمن إجمالي الالتزام)  %١٧٫٩ملیون درھم ( ١٩٧٫٧ تبلغ قیمتھتمویل بالمجموعة  التزمت فتھا ش ة  واحتفظتمحدود  بص بحص
.كشریك عام %٣٣٫٣تبلغ 

ملیون دولار أمریكي في أربعة مشاریع:  ٢٢٣٫٦ بقیمة منذ التأسیس، إستثمر الصندوق مبلغ
كندریة لمحطات الحاویات الدولیة: )أ روع الإس ر. بلغت والمش یانة محطتي حاویات في مص غیل وص ل على امتیاز تش حاص

.٢٠١٦ عاممن من الإستثمار في الربع الأول  الخروج. تم %٣٠٫٣ملكیة الصندوق في المشروع 
تقل للطاقة: )ب روع القریة المس تقل العامل بالغاز بقوة یمتلك ویدیرحیث مش روع الطاقة المس في المملكة  غیغاواط ٣٫٩ مش

.%١٥٫٠العربیة السعودیة في شراكة مع شركة أكوا باور وسامسونج سي آند تي. تبلغ ملكیة الصندوق في المشروع 
ركة المتحدة للطاقة: )ج تقلتمتلك وتدیر الش روع الطاقة المس لطنة عمان  العامل بالغاز مش بنظام  والذي یعمل"منح" في س

ستثمار في الربع الخروج من الاتم . %٣٨٫١ت نسبة ملكیة الصندوق في المشروع میجاواط. بلغ ٢٧٠الدورة الواحدة بقوة 
.٢٠١٦من الأول 

حار للطاقة: تمتلك وتدیر )د ركة ص عةمن  ٣م ١٥٠٫٠٠٠میغاواط و ٥٨٥مجمع دورة تولید الكھرباء العامل بالغاز بقوة ش  س
.%٢٠٫٠تحلیة المیاه في سلطنة عُمان. تبلغ ملكیة الصندوق في المشروع 

ركة المتحدة للطاقة  خرج، ٢٠١٦في  ر والش كندریة لمحطات الحاویات الدولیة في مص روع الإس ندوق بنجاح من مش حیث الص
رأس المال. وسدادأرباح توزیعات ملیون درھم تتضمن  ٨١٫٨الواحة كابیتال إجمالي توزیعات بلغت  استلمت

ملیون دولار أمریكي)  ٤٥٫٥درھم (ملیون  ١٦٧ بقیمة المجموعة مبلغ إجمالي . إستثمرت%٥٫٤الأرباح الحالیة  توزیعاتیبلغ عائد 
ملیون درھم كتوزیعات. ١٦٢٫٢ستلمت مبلغ وا  )%٣٣٫٣( وشریك عام) %١٧٫٩( حصتھا كشریك محدودفي 

ملیون درھم. ٤٩٫٧، أدرجت المجموعة حصتھا كشریك محدود في الصندوق بمبلغ ٢٠١٩ مارس ٣١كما في 
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أنجلو أریبیان للرعایة الصحیة
بة  ة بنس حیة في دولة الإمارات العربیة المتحدة، ٪ في٩٥تمتلك المجموعة حص أنجلو أریبیان للرعایة  مزود خدمات الرعایة الص

المجموعة لتقدیم خدمات الرعایة  تم تأسیسعلى امتلاك وتشغیل المستشفیات والعیادات والصیدلیات.  والذي یركز)،AAHالصحیة (
بكات مقدمي حیة في جمیع أنحاء دولة الإمارات العربیة المتحدة، وھي الیوم إحدى أكبر ش حیة في الدولة.  خدمات الص الرعایة الص

حیة ( ولمن  ٢٧وتدیر  حالیًاً )AAHتمتلك أنجلو أریبیان للرعایة الص غیلیة الأص م أكثر من ، التش موظف یعملون على  ٩٠٠وتض
صیدلیات، ومركز تشخیص واحد،  ٧عیادة، و ١٧التشغیلیة من  الأصول. تتكون من المرضى المسجلین ٨٠٠٫٠٠٠خدمة أكثر من 

فى، الذي یقع مقره في إمارة عجمان، معلماً ال ومزود واحد للتعلیم تش فى واحد. كان المس تش أنجلو أریبیان في تطویر  ھاماً طبي ومس
.سنویاً  ١٠٫٠٠٠ حوالي لإستقبال المرضى الداخلیین الإستیعابیةقدرة ال وتبلغ، )AAHللرعایة الصحیة (

تراتیجیة "الشراء والبناء"، التي تكمل عملیات  ركة اس ى تستخدم الش مان تدفق المرض تراتیجیة لض یة اس یس تحواذ بمشاریع تأس الاس
تحواذ، . كما وتغطیة الخدمات على النحو الأمثل اریع الجدیدة وعملیات الاس عي لتحقیق مزیج من المش تراتیجیة الس مل ھذه الاس تش

خیص للاحتفاظ ب ى داخل المجموعة. وتنفیذ نموذج المحور والتحدث عبر الرعایة الأولیة والرعایة الثانویة والتش إیرادات المرض
سینا الطبي، ھیلث باي، مستشفى  شفیات أمینة، مركز إبن  شبكة أنجلو أریبیان للرعایة الصحیة مست تشمل العلامات التجاریة ضمن 

كورنیش الشارقة، مركز أوراس الطبي ومركز أوركید للإخصاب.

حیة ( تھلاكیة التي تم تنفیذھا في ) بمكانة جیدة للاAAHتتمتع أنجلو أریبیان للرعایة الص تفادة من الاتجاھات التنظیمیة والاس س
مالیة، وزیادة الطلب  نوات الأخیرة في الإمارات العربیة المتحدة، بما في ذلك إمكانیة إدخال التأمین الإلزامي في الإمارات الش الس

على الخدمات المتخصصة.

حیة ٢٠١٧خلال  ة ملكیتھا، أكملت أنجلو أریبیان للرعایة الص تیك في  بیع كامل حص ي ھیلث كیر دایجنوس انس إلى وحدة بروفیش
سعر بیع أسھم بقیمة تقارب  المعاملة تضمنت. خاصة في دول مجلس التعاون الخلیجيمختبرات البرج الطبیة، أكبر سلسلة مختبرات 

لدى أنجلو  إدراجھتم  ربحج عنھ صافي ، مما نتبروفیشانسي ھیلث كیر دایجنوستیكفي  %٩٣ملیون درھم لحصتھا البالغة  ١٧١٫١
ملیون درھم. ١٢٤٫٧ بما یقاربأریبیان للرعایة الصحیة 

، حققت أنجلو أریبیان للرعایة الصحیة ما یلي:٢٠١٩مارس  ٣١الفترة المنتھیة في خلال 

؛٢٠١٨ الفترة المقابلة من عامفي ملیون درھم  ٦٤٫٧ مقارنة بـملیون درھم،  ٧٨٫٩بمبلغ  موحدةإیرادات ·
دةتتكون الإیرادات · ات المختبرات،  ١٣٫٨: ٢٠١٨ملیون درھم ( ١٩٫٠من  الموح دم ملیون  ٤٨٫٩وملیون درھم) من خ

ى  ٤٠٫٦: ٢٠١٨درھم ( وم المرض من مبیعات  ملیون درھم) ١٠٫٣: ٢٠١٨ملیون درھم ( ١١٫٠وملیون درھم) من رس
و الأدویة؛

ـ مقارنة  ٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ١٩٢٫٧ین بلغت قاعدة حقوق المساھمین العائدة إلى المالك· ملیون  ٢٠١٫٧ب
.٢٠١٨دیسمبر  ٣١درھم كما في 

.٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم كما في  ١٨٢٫٩للرعایة الصحیة  أریبیان أنجلو المجموعة في أصوللصافي  المدرجةبلغت القیمة 

الأصولإدارة 
.منصة أسواق رأس المال الخاصة بالمجموعة الأصولیضم قسم إدارة 

أسواق رأس المال - الأصولإدارة 
ملیون درھم لفترة الثلاثة  ٢٤٤٫٣من الصنادیق العامة والمعاملات الخاصة  الناتجبلغ إجمالي الدخل من أعمال أسواق رأس المال 

حققت أسواق رأس المال صافي  .٢٠١٨المقابلة من عام ملیون درھم للفترة ١٨٤٫١مقارنةً بـ  ٢٠١٩مارس  ٣١أشھر المنتھیة في 
ملیون درھم عائد إلى مالكي الشركة)  ١٥١٫٧( ٢٠١٩مارس  ٣١ملیون درھم لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في  ٢٢٠٫٩ربح بمبلغ 
كة). ملیون درھم عائد إلى مالكي الشر ١١٨٫٥( ٢٠١٨في الفترة المقابلة من عام ملیون درھم  ١٦٨٫٦مقارنةً بـ 




