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مناقشة وتحلیل الإدارة
٢٠٢١سبتمبر٣٠للفترة المنتھیة في 
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عائد إلى مالكي الشـركة بلغ   ربح"الشـركة") وشـركاتھا التابعة (یُشـار إلیھا معاً بــــــ "المجموعة")، صـافي  (الواحة كابیتال ش.م.ع.   حققت
ــعةلفترة  ملیون درھم   ٢٩٦٫٥ ــھر  التسـ ــبتمبر  ٣٠المنتھیة في   أشـ ــافي    ٢٠٢١ سـ المقابلة    للفترة  درھم ملیون  ٥٨٫٥ بلغ  ربحمقارنةً بصـ
٢٠٢٠.

الفترة الأنشطة الرئیسیة خلال  

شـركة ناشـیونال إنیرجي سـیرفیسـیز ریونایتد مقابل اعتبار    من اسـتثمارھا فيملیون سـھم    ٢٫٤٨خلال الفترة، قامت المجموعة باسـتبعاد 
ى  ٪ إل٦٫٢٩ملیون درھم. وبالتالي، انخفضـــت حصـــة المجموعة في شـــركة ناشـــیونال إنیرجي ســـیرفیســـیز ریونایتد من   ١٣٨٫٨بقیمة 
٣٫٣٣.٪

ــ    ٢٠٢١ سبتمبر ٣٠كما في   ملیار دولار أمریكي) ١٫١( ملیار درھم  ٤٫١  قیاسیاً بقیمة اً رقم  إجمالي الأصول المدارة سجل  ٣٫٤مقارنةً بـ
بتھ  بزیادة،  ٢٠٢٠دیسـمبر    ٣١ملیار درھم كما في   ملیار درھم كما  ٢٫٧بلغت الأصـول المدارة العائدة إلى مالكي الشـركة .  ٪٢٢ ا تبلغ نسـ

ــ  ٢٠٢١ ســبتمبر ٣٠في   حتى تاریخھ في    للفترةعوائد الصــنادیق    صــافي  كان.  ٢٠٢٠دیســمبر  ٣١ملیار درھم كما في   ٢٫٣ مقارنةً بـــــ
٪، وفي صــندوق الواحة  ٧٫٧صــندوق الواحة للائتمان في أســواق وســط وشــرق أوروبا والشــرق الأوســط وشــمال أفریقیا إس بي بنســبة  

.٪٦٫٩صندوق الواحة الإسلامي للدخل اس بي بنسبة وفي  ٪،  ٢٠٫٨للأسھم في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا إس بي بنسبة 

ملیون دولار أمریكي،    ٤٠٠، اســتكملت المجموعة عملیة إعادة تمویل تســھیل القرض المتجدد المضــمون بقیمة  ٢٠٢١أغســطس  ١٥في  
ملیون دولار أمریكي.  ٥٠٠سنوات بقیمة  ٣واستبدالھ بتسھیل قرض متجدد مضمون لمدة 

مویل.في دیم للت  ٪٢٦ البالغة نسبتھا خلال الفترة، أنھت المجموعة عملیة بیع حصتھا  

أھم المؤشرات المالیة 

(ألف درھم)  سبتمبر  ٣٠المنتھیة في  للفترةملخص بیان الدخل 
للعام حتى تاریخھ  

٢٠٢١
للعام حتى تاریخھ  

٢٠٢٠
من   الثالث الربع 
٢٠٢١عام  

من   الثالث الربع 
٢٠٢٠عام  

٢٢٩٫٣١٥٢٢٦٫٢٧٨٧٢٫٨٧١٧٩٫٨١٧إیرادات من بیع البضائع وتقدیم الخدمات 
حصة من خسارة شركات زمیلة ومشاریع مشتركة محتسبة وفقاً 

) ٢٫٩٩٢()٤٫٢٨٥() ١٣٫١٤٥() ١٤٫٤٢٧(لحقوق الملكیة، صافي   
ربح من استبعاد شركات زمیلة ومشاریع مشتركة محتسبة وفقاً  

- - - ٥٠٫٥١١لحقوق الملكیة   
الانخفاض في قیمة شركات زمیلة ومشاریع مشتركة محتسبة  

) ١٦٫٩٦٦()٤٥٫٩٥٥() ٢٦٫٩٦٦() ٧٧٫٩٦٩(وفقاً لحقوق الملكیة   
٦٧٠٫١٣٣٢٧٠٫٩٧٢١٦٨٫٥٩٧٢١١٫٥٩٣إیرادات من استثمارات مالیة 

- - ١١٫٢٤٤- ربح من تسویة قروض استثماریة  
٣٦٫٢٣٦٢٨٫١٠٤١٣٫٠٢٤٨٫٥٨٢إیرادات من استثمار عقاري، صافي 

٦٫٣٠١٦٫٣٥٦١٠٫٢٩٤١٫٤٣٢إیرادات أخرى، صافي 

٩٠٠٫١٠٠٥٠٢٫٨٤٣٢١٤٫٥٤٦٢٨١٫٤٦٦إجمالي الإیرادات

) ٦٠٫٠٥٩()٥٩٫٩٧٥() ١٧٣٫٩٩٧() ١٨٠٫٦٤٩(تكلفة بیع البضائع وتقدیم الخدمات 
) ٢٦٫٤٦٠() ٣٨٫١١٤()٨٣٫٥٩٢() ١٢٠٫٧٩٠(الشركة  –مصاریف عمومیة وإداریة 
) ٢٧٫٧٧١() ١٩٫٣٠٣()٦٨٫٩٥٥()٧٢٫٩٣٦(الشركات التابعة  –مصاریف عمومیة وإداریة 

) ٢٣٫٩٤٤()٢٦٫٠٤٣() ٨٢٫٨٣٥() ٧١٫٥٣٦(تكالیف تمویل، صافي 

) ١٣٨٫٢٣٤( ) ١٤٣٫٤٣٥( ) ٤٠٩٫٣٧٩() ٤٤٥٫٩١١(إجمالي المصاریف 

٤٥٤٫١٨٩٩٣٫٤٦٤٧١٫١١١١٤٣٫٢٣٢الربح للفترة  
) ٥٧٫٥١٧()٣٩٫٠٥٢() ٣٤٫٩٥٧() ١٥٧٫٦٤٩(الحقوق غیر المسیطرة 

٢٩٦٫٥٤٠٥٨٫٥٠٧٣٢٫٠٥٩٨٥٫٧١٥الربح العائد إلى مالكي الشركة  

٠٫١٦٠٫٠٣٠٫٠٢٠٫٠٥الأساسیة والمخفضة على السھم (درھم) العوائد 
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إجمالي الدخل  
٢٠٢١ سبتمبر ٣٠أشھر المنتھیة في   التسعةفترة 

للفترة   ملیون درھم  ٥٠٢٫٨بـ  ، مقارنةً  ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠المنتھیة في    أشھر  التسعةلفترة  ملیون درھم    ٩٠٠٫١البالغ  یعود إجمالي الدخل  
:، إلى ما یلي٢٠٢٠المقابلة من 

مما    ٢٠٢٠ملیون درھم في    ٢٣٦٫٧بـ  ملیون درھم مقارنةً    ٦٤٦٫١أسواق رأس المال بقیمة    من  إیرادات  –إدارة الموجودات  ·
؛ یعكس الأداء القوي بعد الجائحة

بشكل    نتج، وھو ما  ٢٠٢٠ملیون درھم في    ٢٦٦٫١  بـملیون درھم مقارنةً    ٢٥٤٫٠إیرادات من الاستثمارات الخاصة بقیمة  ·
: عن رئیسي

؛ملیون درھم) ٢٢٦٫٣: ٢٠٢٠ للعام حتى سبتمبر( ملیون درھم ٢٢٩٫٣إیرادات من البضائع والخدمات بقیمة ·
ملیون درھم)؛   ١٣٫١:  ٢٠٢٠ملیون درھم (للعام حتى سبتمبر    ١٤٫٤خسارة من استثمار محتسب وفقاً لحقوق الملكیة بقیمة  ·
: لا شيء) من بیع أسھم شركة ناشیونال إنیرجي  ٢٠٢٠للعام حتى سبتمبر  ملیون درھم (  ٥٠٫٥الاستبعاد بمبلغ  ربح من  ·

سیرفیسیز ریونایتد؛ 
في القیمة بمبلغ  · درھم (  ٧٨٫٠تسویة الانخفاض  سبتمبر  ملیون  حتى  بعد إعادة تقییم    ٢٧٫٠:  ٢٠٢٠للعام  درھم)  ملیون 

 ؛الملكیة محتسبة وفقاً لحقوق محددة المبالغ القابلة للاسترداد لاستثمارات
ملیون درھم)؛ و ٣٤٫٣ :٢٠٢٠ملیون درھم (للعام حتى سبتمبر  ٢٤٫٤إیرادات من استثمارات مالیة بقیمة ·
 ).ملیون درھم ١١٫٢: ٢٠٢٠للعام حتى سبتمبر ( لا شيءربح من تسویة قرض استثماري بقیمة ·

٢٠٢١ سبتمبر  ٣٠فترة الثلاثة أشھر المنتھیة في 

ملیون درھم للفترة   ٢٨١٫٥، مقارنةً بـ  ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠ملیون درھم لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في    ٢١٤٫٥یعود إجمالي الدخل البالغ  
، إلى ما یلي: ٢٠٢٠المقابلة من عام 

  في عام ملیون درھم  ٢٠٩٫٧ملیون درھم مقارنةً بـ  ١٦٨٫١یرادات من أسواق رأس المال بقیمة تعود الإ –إدارة الموجودات  ·
؛ ٢٠٢٠

، وھو ما یعكس بشكل  ٢٠٢٠ملیون درھم في    ٧١٫٨  بـملیون درھم، مقارنةً    ٤٦٫٤إیرادات من الاستثمارات الخاصة بقیمة  ·
: رئیسي

؛ و ملیون درھم) ٧٩٫٨: ٢٠٢٠من عام  الثالثالربع ملیون درھم ( ٧٢٫٩الإیرادات من البضائع والخدمات بقیمة ·
ملیون درھم) بعد إعادة تقییم   ١٧٫٠:  ٢٠٢٠  الثالث من عامملیون درھم (الربع    ٤٦٫٠تسویة الانخفاض في القیمة بمبلغ  ·

المبالغ القابلة للاسترداد لاستثمارات محددة محتسبة وفقاً لحقوق الملكیة.

تحلیل إجمالي المصاریف  
٢٠٢١ سبتمبر ٣٠أشھر المنتھیة في   التسعةفترة 

ملیون درھم    ٤٠٩٫٤ملیون درھم، مقارنةً بـ    ٤٤٥٫٩ما قیمتھ    ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠المنتھیة في    أشھر  التسعةلفترة    إجمالي المصاریفبلغ  
:، والتي تتألف بشكل رئیسي من٢٠٢٠في 

، ٢٠٢٠للفترة المقابلة من عام  ملیون درھم    ٨٣٫٦ملیون درھم مقارنةً بـ    ١٢٠٫٨الشركة، بقیمة    -مصاریف عمومیة وإداریة  ·
. الموظفینصلة بالذات  التكالیف ارتفاع ملیون درھم، ویرجع ذلك بشكل رئیسي إلى ٣٧٫٢ ا بلغت قیمتھ بزیادة

للفترة المقابلة من عام ملیون درھم    ٦٩٫٠ملیون درھم مقارنةً بـ    ٧٢٫٩الشركات التابعة، بقیمة    –مصاریف عمومیة وإداریة  ·
ویرجع ذلك بشكل رئیسي إلى مخصصات خسائر الائتمان.  ؛ملیون درھم ٣٫٩بلغت قیمتھ  بارتفاع، ٢٠٢٠

،  ٢٠٢٠الفترة المقابلة من عام  في  ون درھم  ملی  ٣١٫٠ـ  نةً برمقا درھم،    ملیون  ٣٢٫٦، بقیمة  کةرلشا  -صافي  ل،  یولتمف ا تکالی·
. ارتفاع الاستخدامملیون درھم، یرجع بشكل رئیسي إلى  ١٫٦بلغت قیمتھ  بارتفاع

صافي  · بـ    ٣٨٫٩  قیمتھا   الشركات التابعة، والتي بلغت  -تكالیف التمویل،  مقارنةً  الفترة  ملیون درھم في    ٥١٫٨ملیون درھم، 
استخدام مطلوبات    انخفاض  ملیون درھم، ویرجع ذلك بشكل رئیسي إلى   ١٢٫٩بلغت قیمتھ    بانخفاض،  ٢٠٢٠لة من عام  المقاب 

.العامة الأسواقإعادة الشراء لصنادیق 
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تحلیل إجمالي المصاریف (تتمة) 
٢٠٢١ سبتمبر  ٣٠فترة الثلاثة أشھر المنتھیة في 

ملیون درھم   ١٣٨٫٢ملیون درھم، مقارنةً بـ    ١٤٣٫٤ما قیمتھ    ٢٠٢١  سبتمبر   ٣٠لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في    إجمالي المصاریفبلغ  
، والتي تتألف بشكل رئیسي من: ٢٠٢٠في عام  
،  ٢٠٢٠ملیون درھم للفترة المقابلة من عام    ٢٦٫٥ملیون درھم مقارنةً بـ    ٣٨٫١الشركة، بقیمة    -مصاریف عمومیة وإداریة   ·

ملیون درھم، ویرجع ذلك بشكل رئیسي إلى زیادة التكالیف المتعلقة بالموظفین.  ١١٫٦قیمتھا  بلغتبزیادة 
،  ٢٠٢٠ملیون درھم للفترة المقابلة من عام    ٢٧٫٨ملیون درھم مقابل    ١٩٫٣الشركات التابعة، بقیمة    -مصاریف عمومیة وإداریة  ·

 مخصصات خسائر الائتمان   ترشید التكالیف وانخفاض  ملیون درھم، ویرجع ذلك بشكل رئیسي إلى  ٨٫٥بلغت قیمتھ    اضبانخف
.المتوقعة

  بزیادة ، ٢٠٢٠من عام  المقابلةملیون درھم في الفترة  ٩٫٧ملیون درھم، مقابل  ١٢٫٥الشركة، بقیمة  –تكالیف التمویل، صافي ·
.ارتفاع الاستخدامذلك بشكل رئیسي إلى  عویرج ملیون درھم،  ٢٫٨ ا بلغت قیمتھ

من عام   المقابلةملیون درھم في الفترة    ١٤٫٢بـ    ملیون درھم، مقارنةً   ١٣٫٥  بقیمة  الشركات التابعة،  -تكالیف التمویل، صافي  ·
لصنادیق  إلى انخفاض استخدام مطلوبات إعادة الشراء    بشكل رئیسيملیون درھم، ویرجع ذلك    ٠٫٧  بلغت قیمتھ، بانخفاض  ٢٠٢٠

.الأسواق العامة

العائد إلى مالكي الشركة الربح صافي 
٢٠٢١ سبتمبر ٣٠أشھر المنتھیة في   التسعةفترة 

،  ٢٠٢١  سبتمبر ٣٠أشھر المنتھیة في  التسعةلفترة ملیون درھم  ٢٩٦٫٦بقیمة   الربحیعود صافي العائد إلى مالكي الشركة:   الربحصافي 
بشكل رئیسي إلى ما یلي:  ،٢٠٢٠لفترة المقابلة من عام لملیون درھم  ٥٨٫٥تبلغ قیمتھ  ربحمقارنةً بصافي  

؛  ٢٠٢٠ملیون درھم في  ١٣٤٫٩بـ ملیون درھم مقارنةً  ٤٢٩٫٤في أسواق رأس المال بقیمة  ربح -إدارة الموجودات ·
. ٢٠٢٠ملیون درھم في عام  ١٦٫٤ بقیمة بربحملیون درھم مقارنةً  ٠٫٦صة بقیمة الاستثمارات الخا ربح من·

٢٠٢١ سبتمبر  ٣٠فترة الثلاثة أشھر المنتھیة في 

،  ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠ملیون درھم لفترة الثلاثة أشھر المنتھیة في    ٣٢٫١یعود صافي الربح بقیمة  صافي الربح العائد إلى مالكي الشركة:  
، بشكل رئیسي إلى ما یلي:٢٠٢٠ملیون درھم للفترة المقابلة من عام  ٨٥٫٧ صافي ربح بقیمةمقارنةً ب
؛ ٢٠٢٠ملیون درھم في  ١٣٢٫٠بـ ملیون درھم مقارنةً  ١٠٩٫٨ربح في أسواق رأس المال بقیمة  -إدارة الموجودات ·
.٢٠٢٠ملیون درھم في عام  ١٧٫٢ ربح بقیمةملیون درھم مقارنةً ب ٣٣٫١من الاستثمارات الخاصة بقیمة  خسارة·

صافي الربح / (الخسارة) حسب القطاع (ملیون درھم)

 ʛʰʺʱʰى سʱ٢٠٢٠للعام ح  ʛʰʺʱʰى سʱ٢٠٢١للعام ح

  الموجوداتإدارة 

الخاصة  الاستثمارات

تكالیف التمویل 

التكالیف الأخرى للشركة 

(الخسارة)  / الربح  صافي

 ʧم ʘالʲع الȃʛع ٢٠٢١الȃʛالʘالʲال  ʧ٢٠٢٠م
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ةملخص المیزانیة العمومی
٢٠٢٠دیسمبر  ٣١كما في ٢٠٢١ سبتمبر ٣٠كما في ألف درھم 

١٧١٫١٨٢٤٧٢٫٠٧٦محتسبة وفقاً لحقوق الملكیة  استثمارات في شركات زمیلة ومشاریع مشتركة 
١٠٣٫٢٤١١١٣٫٥٥٠موجودات حق الاستخدام 

٧١١٫٤٠٨٧١٥٫٩٨٩استثمار عقاري 
٦٫٤٣٥٫٨٦٩٦٫١٦٣٫٠٤٣استثمارات مالیة 

٧٫٠٩٣٤٥٫٠٠٣قروض استثماریة  
٨٧٩٫٨١٠٦٦٧٫٤٦٨موجودات أخرى 

١٫٠٦٥٫٩٢٧٧٠٤٫٦٨٤النقد والأرصدة البنكیة  

٩٫٣٧٤٫٥٣٠٨٫٨٨١٫٨١٣إجمالي الموجودات 

٤٫٠١١٫٣٦٠٤٫٢١١٫٨٤٢قروض 
٢٦٫٧٢٣٢٦٫٠٥٨مخصص مكافآت نھایة الخدمة 

٦٥٫٧٧٨٢٩٫٩٠٧مطلوبات مشتقة 
١٢٠٫٠٧١١٢٦٫٣٨٣مطلوبات عقود الإیجار 

٥٣٨٫٥١٠٣٣٨٫٠٢٨مطلوبات تجاریة ومطلوبات أخرى 

٤٫٧٦٢٫٤٤٢٤٫٧٣٢٫٢١٨إجمالي المطلوبات 

٤٫٦١٢٫٠٨٨٤٫١٤٩٫٥٩٥إجمالي حقوق الملكیة 

٩٫٣٧٤٫٥٣٠٨٫٨٨١٫٨١٣الملكیة إجمالي المطلوبات وحقوق 

مكونات إجمالي الموجودات (ملیون درھم) 

الموجودات
٢٠٢٠دیسمبر  ٣١

ملیون درھم ٨٫٨٨٢

الموجودات
٢٠٢١ سبتمبر ٣٠

ملیون درھم ٩٫٣٧٥

ات  ʛؗʷاصة الʵارات الʺʲʱالاس أسʨاق رأس الʺال  –إدارة الʺʨجʨدات 

٧٥ ٪

٢١ ٪

٤ ٪

٧٢ ٪

٢٤ ٪
٤ ٪
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(تتمة) مكونات إجمالي الموجودات (ملیون درھم)

ملیون درھم كما في   ٨/٨٫٨٨١مقارنةً بـ    ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠ملیون درھم كما في    ٥/٩٫٣٧٤ما قیمتھ  إجمالي موجودات المجموعة  بلغ  
من:  ٪٦بنسبة  تتكون الزیادة، ٢٠٢٠دیسمبر  ٣١

ملیون درھم مقارنةً بـ    ١٧١٫٢بمبلغ    المحتسبة وفقاً لحقوق الملكیة  الاستثمارات في الشركات الزمیلة والمشاریع المشتركة)أ
 إلى  بشكل رئیسي  یرجع  درھم  ملیون  ٣٠٠٫٩قیمتھ  بانخفاض بلغت    ،٢٠٢٠للفترة المقابلة من عام  ملیون درھم    ٤٧٢٫١

وإعادة تصنیف إلى    ملیون درھم، واستبعاد  ٧٨٫٠وانخفاض في القیمة بمبلغ   ،ملیون درھم  ١٤٫٤حصة من الخسارة بقیمة  
ملیون درھم.  ١٥٫٠زیعات أرباح مستلمة بقیمة ووت ملیون درھم، ١٩٣٫٥بقیمة  الاستثمارات المالیة

  بزیادة   ،٢٠٢٠للفترة المقابلة من عام  ملیون درھم    ٠/٦٫١٦٣ملیون درھم مقارنةً بـ    ٩/٦٫٤٣٥بقیمة    الاستثمارات المالیة) ب
محفظة الاستثمارات الخاصة   في  ملیون درھم  ٢٦٨٫٣بمبلغ    لزیادةبشكل رئیسي    رجعتملیون درھم،    ٢٧٢٫٩  ا تبلغ قیمتھ

وإعادة تصنیف شركة  أسھم حقوق الملكیة    محفظة  فيملیون درھم    ١٥١٫٣والتي ترجع بشكل رئیسي إلى استثمار بقیمة  
صنادیق  ملیون درھم في    ٤٫٥ملیون درھم وصافي زیادة بقیمة    ١٠٩٫٢ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد بقیمة تبلغ  

.الأسواق العامة
  ٣٦١٫٢  ا تبلغ قیمتھ بزیادة، ٢٠٢٠ملیون درھم في  ٧٠٤٫٧ملیون درھم مقارنةً بـ  ٩/١٫٠٦٥بمبلغ  والأرصدة البنكیةالنقد )ج

بشكل رئیسي التدفقات النقدیة التالیة:   ذلك ویتضمنملیون درھم؛ 
والذي تمت تسویتھ بتوزیعات أرباح    ملیون درھم  ٢٢٠٫٧تسھیل الشركة المتجدد بمبلغ    السحب منالشركة: صافي  ·

؛ملیون درھم ١١٠٫٣ قیمتھا  مدفوعة تبلغ
ومساھمات من قبل حاملي الحقوق غیر المسیطرة بمبلغ  ملیون درھم ٥٨٤٫٥بقیمة  استبعاد أسواق رأس المال: صافي·

درھم؛ وملیون  ٣٧٣٫١مطلوبات إعادة الشراء بقیمة ملیون درھم والذي تمت مقابلتھ بانخفاض في  ١١٨٫٦
ملیون درھم   ١٣٨٫٨متحصلات من استبعاد أسھم شركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد بقیمة  استثمارات خاصة:  ·

.ملیون درھم  ١٥١٫٣استثمار في أسھم حقوق ملكیة بقیمة والذي تمت مقابلتھ ب

دیسمبر   ٣١ملیون درھم كما في    ٢/٤٫٧٣٢  ـمقارنةً ب  ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠ملیون درھم كما في    ٤/٤٫٧٦٢بقیمة    إجمالي مطلوبات المجموعة
ملیون درھم من:  ٣٠٫٢ ا البالغة قیمتھ تتكون الزیادة، حیث ٢٠٢٠
 ة البالغ  الانخفاضمثل  ی، حیث  ٢٠٢٠دیسمبر    ٣١ملیون درھم في    ٨/٤٫٢١١ملیون درھم مقارنةً بـ    ٤/٤٫٠١١بقیمة    قروض)أ

 ٣٧٣٫١الانخفاض في مطلوبات إعادة الشراء المتعلقة بصنادیق الأسواق العامة بقیمة    ملیون درھم بشكل رئیسي  ٢٠٠٫٤  قیمتھ
ملیون درھم. ٢٢٠٫٧متجدد بقیمة الشركة الصافي سحوبات من تسھیل والذي تمت مقابلتھ بملیون درھم، 

، حیث ٢٠٢٠دیسمبر    ٣١ملیون درھم في    ٣٣٨٫٠ملیون درھم مقارنةً بـ    ٥٣٨٫٥بقیمة    مطلوبات تجاریة ومطلوبات أخرى) ب
ملیون درھم بشكل رئیسي الزیادة في الذمم الدائنة لصنادیق الأسواق العامة المستحقة للوسطاء   ٢٠٠٫٥تمثل الزیادة البالغة قیمتھا  

عند تسویة الصفقات. 
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تحلیل الأعمال ومحفظة الشركات 
الخاصة. والاستثمارات الموجوداتتشمل أعمال المجموعة قسمین رئیسیین: إدارة 

أعمال أسواق رأس المال للمجموعة. الموجوداتالمجموعة. یضم قسم إدارة  استثماراتالخاصة  الاستثماراتیضم قسم 

أسواق رأس المال  -إدارة الموجودات 
دقیق للأسواق المتخصصة من أجل تحقیق عوائد عالیة الجودة على مدار دورة السوق نیابةً  ركز قسم أسواق رأس المال على تطبیق تحلیل  

لشركة    ت كل من الصنادیق الرائدةعلى الرغم من استمرار تقلبات السوق منذ بدایة العام، حقق  .عن المجموعة والمستثمرین الخارجیین
الواحة كابیتال عوائداً قویة. 

صندوق الواحة للائتمان في أسواق وسط وشرق أوروبا والشرق :  الماضیة، تم تطویر صندوقین رئیسیین ھما   التسعةعلى مدار الأعوام  
ملیون   ٣٦٨بقیمة    تم استثمار الوقت ورأس المال.  الأوسط وشمال أفریقیا وصندوق الواحة للأسھم في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا 

قبل النظر في زیادة رأس ) سنوات ٥(+لتكوین الفریق والبنیة التحتیة وسجل الإنجازات  في كل منھما  )دولار أمریكيملیون  ١٠٠( درھم
 ملیون درھم   ٩٢الذي یمتلك رأس مال أولي قدره و"صندوق الواحة الإسلامي للدخل اس بي"    باسمتم إطلاق صندوق    .مال الطرف الثالث

تواصل الشركة    ثمار في الأصول المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة عبر أسواق الصكوك والأسھم.للاست  ٢٠٢٠في الربع الثالث من عام  
٪ منذ  ١١٫٥الصندوق الإسلامي عائد استثماري تراكمي بنسبة  بلوغ  المنتجات الجدیدة التي تم إطلاقھا مع علىإظھار قدراتھا الاستثماریة 

سجلھ السنوي الحافل.  مستكملاً بذلك تأسیسھ

:الصنادیق للفترة حتى الآن على رأس المال المستثمر فیھ في بدایة الفترة كما یلي عوائدت كان
 ١٫٩٢  ٪ بصندوق یبلغ حجمھ٧٫٧صندوق الواحة للائتمان في أسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وشمال أفریقیا بنسبة  ·

؛ )ملیون دولار أمریكي ٥٢٢٫٧ملیار درھم (
  ٥٦٨٫٤ملیار درھم (  ٢٫٠٩  ٪ بصندوق یبلغ حجمھ٢٠٫٨صندوق الواحة للأسھم في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفریقیا بنسبة  ·

؛ و)ملیون دولار أمریكي
.)ملیون دولار أمریكي ٣٢٫٩ملیار درھم ( ٠٫١٢ بصندوق یبلغ حجمھ  ٪٦٫٩بنسبة صندوق الواحة الإسلامي للدخل اس بي ·

management-businesses/asset-http://www.wahacapital.ae/our

الخاصة  الاستثمارات 
أعمال   مباشرة    الاستثماراتتشمل  ملكیة  حقوق  كابیتال  للواحة  وخاصة  واستثماراتالخاصة  عامة  شركات  متنوعة  في  قطاعات  . عبر 

(ج) صندوق   ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد كورب،: (أ) الواحة لاند، (ب)  في  استثماراتالخاصة    الاستثماراتمحفظة    تتضمن
، (ح) دیسبجر، و (ط)  الصحیة(ز) انجلو اریبیان للرعایة  اس دي اكس إنیرجي،    مینا للبنیة التحتیة، (د) تشانیل فاس، (ھـ) بیتروناش، (و)

.محفظة أسھم حقوق الملكیة

الواحة لاند 
بتطویر مشروع المركز، وھو مشروع منطقة  تقوم الواحة لاند، وھي شركة تابعة مملوكة بالكامل من قبل شركة الواحة كابیتال، حالیاً 

وبنیة تحتیة عالیة الجودة.  " ولوجستیة بتصنیف "أصناعیة متكاملة للاستخدامات المتعددة، یتكون من منشآت صناعیة 

ملیون   ٣٩٫٥، قامت الواحة لاند بإدراج إیرادات إیجار وإیرادات أخرى بقیمة  ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠أشھر المنتھیة في    التسعةفترة  خلال  
ملیون درھم).  ٣١٫٤: ٢٠٢٠ للعام حتى سبتمبردرھم (

. ٢٠٢١ سبتمبر ٣٠ملیون درھم كما في  ٧١١٫٤بلغت القیمة المدرجة للاستثمار العقاري ما قیمتھ 

estate-real-investments/industrial-businesses/principal-http://www.wahacapital.ae/our  
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تحلیل الأعمال ومحفظة الشركات (تتمة) 

(تتمة) الاستثمارات الخاصة  
بتروناش 

٪ في شركة بتروناش، المزود الرائد لحزم  ٣٥، استحوذت المجموعة مع المستثمرین المشاركین على حصة بنسبة  ٢٠١٨خلال أكتوبر  
تتضمن المعاملة عقود خیارات، .  معدات مواقع الآبار، وأنظمة حقن المواد الكیمیائیة، وأنظمة التحكم في المنابع في قطاع النفط والغاز

.٪ في بتروناش٥٠یمكن للمجموعة بموجبھا زیادة حصة ملكیتھا بنسبة تصل إلى  

ملیون دولار   ٤٩٫٥، قامت مجموعة بتروناش المحدودة بإدراج إیرادات بلغت  ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠أشھر المنتھیة في    التسعةخلال فترة  
. ٢٠٢٠من ي للفترة المقابلة ملیون دولار أمریك  ١٣٠٫٣أمریكي مقارنةً بـ 

. ٢٠٢١ سبتمبر  ٣٠كما في  لا شيءلشركة بتروناش بلغت القیمة المدرجة 

http://petronash.com  

شركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد  
٪ في شركة مدرجة في بورصة ناسداك، وھي شركة ناشیونال إنیرجي ٥٫٨، استحوذت المجموعة على حصة بنسبة  ٢٠١٨خلال یونیو  

نتیجة لإصدار أسھم الربح،    .ن.بي.إس. القابضة المحدودةسیرفیسیز ریونایتد كورب ("إن.إِ.إس.آر. كورب")، كجزء من اعتبار الخروج لإ
٪  ٤٤ملیون سھم بما یعادل  ٢٫٤١، قامت المجموعة باستبعاد ٢٠٢١النصف الأول من عام خلال  ٪.٦٫٢٩ ارتفعت ملكیة المجموعة إلى 

لحقوق الملكیة في شركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد مقابل اعتبار  من حصتھا في الاستثمار في الشركة الزمیلة المحتسبة وفقاً 
حصة المج   ٥٠٫٥من الاستبعاد بقیمة    تحقیق ربحملیون درھم، مما أدى إلى    ١٣٤٫٨بقیمة   موعة في  ملیون درھم. وبالتالي، انخفضت 

٪.٣٫٥٤٪ إلى ٦٫٢٩شركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد من 

 ، استقال عضو مجلس الإدارة الذي تم تعیینھ للمجموعة في مجلس إدارة شركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد ٢٠٢١یولیو    ١في  
، لن یتم تصنیف الشركة المستثمر فیھا كشركة زمیلة محتسبة مما أدى إلى إیقاف نفوذ المجموعة الجوھري على الشركة المستثمر فیھا. لذلك

ملیون سھم أخرى    ٠٫٠٨تم بیع  .  الأرباح أو الخسائربالقیمة العادلة من خلال   أصل ماليإلى   ھا تصنیف  وسوف یتم إعادة  وفقاً لحقوق الملكیة
٪. ٣٫٣٣إلى ٪ ٣٫٥٤مما أدى إلى تخفیض حصة المجموعة من  ٢٠٢١خلال الربع الثالث من عام 

  ٤٤٧٫٣، قامت شركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد بإدراج إیرادات بقیمة  ٢٠٢١  یونیو  ٣٠أشھر المنتھیة في    الستةفترة  خلال  
  دولار أمریكي ملیون    ١٥٧٫٩ملیون دولار أمریكي من خدمات الإنتاج ومبلغ بقیمة    ٢٨٩٫٤ملیون دولار أمریكي، تتألف من مبلغ بقیمة  

.ات الحفر والتقییممن خدم

. ٢٠٢١ سبتمبر ٣٠ملیون درھم كما في  ١٤٠٫٠بلغت القیمة المدرجة لشركة ناشیونال إنیرجي سیرفیسیز ریونایتد 

https://www.nesr.com  

تشانیل فاس 
في شركة تشانیل فاس ومقرھا في دبي، وتعتبر المزود الرئیسي    ٪٢٠٫٠تمتلك المجموعة، إلى جانب المستثمرین المشتركین، حصة بنسبة  

لحلول التكنولوجیا المالیة لمشغلي شبكات الھاتف المتحرك والمؤسسات المالیة.  

بـ    مقارنةً   دولار أمریكيملیون    ٧٢٫٢فاس بإدراج إیرادات بقیمة  تشانیل  ، قامت٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠أشھر المنتھیة في    التسعةفترة  خلال  
. ٢٠٢٠من المقابلة  للفترة ملیون دولار أمریكي ٥٥٫٩

.٢٠٢١ سبتمبر ٣٠ملیون درھم كما في  ١٥٩٫٠بلغت القیمة المدرجة لتشانیل فاس 

https://www.channelvas.com
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تحلیل الأعمال ومحفظة الشركات (تتمة) 

الاستثمارات الخاصة (تتمة) 
اس دي اكس إنیرجي  

، وھي شركة تعمل في مجال استكشاف وإنتاج النفط والغاز، وبشكل رئیسي  اس دي اكس إنیرجي٪ في  ١٩٫٥تمتلك المجموعة حصة بنسبة  
مما أدى إلى تخفیض حصة المجموعة    ٢٠٢١ملیون سھم خلال الربع الثالث من عام    ١٫٦قامت المجموعة باستبعاد  في منطقة شمال أفریقیا.  

. ٪١٨٫٦٥٪ إلى ١٩٫٥من 

في    الستةفترة  خلال   المنتھیة  بقیمة  ٢٠٢١  یونیو  ٣٠أشھر  دي اكس إنیرجي بإدراج صافي إیرادات  ملیون دولار   ٢٧٫١، قامت اس 
. ٢٠٢٠للفترة المقابلة من  ملیون دولار أمریكي  ٢٢٫٠أمریكي، مقارنةً بـ 

.٢٠٢١  سبتمبر ٣٠ملیون درھم كما في  ١٨٫١بلغت القیمة المدرجة لاس دي اكس إنیرجي 

https://www.sdxenergy.com  

أنجلو أریبیان للرعایة الصحیة 
٪ في مزود خدمات الرعایة الصحیة في دولة الإمارات العربیة المتحدة، أنجلو أریبیان للرعایة الصحیة ٩٧تمتلك المجموعة حصة بنسبة  

)AAH،(  .والذي یركز على امتلاك وتشغیل المستشفیات والعیادات والصیدلیات

ملیون  ٢٢٩٫٣، قامت أنجلو أریبیان للرعایة الصحیة بإدراج إیرادات موحدة بقیمة  ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠أشھر المنتھیة في    التسعةفترة  خلال  
. ٢٠٢٠من المقابلة  للفترةملیون درھم  ٢٢٦٫٣درھم، مقارنةً بـ 

.٢٠٢١ سبتمبر ٣٠ملیون درھم كما في  ١٣٤٫٨المجموعة في أنجلو أریبیان للرعایة الصحیة  موجوداتبلغت القیمة المدرجة لصافي 

healthcare-arabian-investments/anglo-businesses/principal-http://www.wahacapital.ae/our

دیسبجر 
، دخلت المجموعة في اتفاقیة اكتتاب مع دیسبجر دوت كوم، شركة السفر عبر الإنترنت المدرجة في بورصة ٢٠٢٠أغسطس    ٢٠في  

 ٥٠سھم ممتاز من سلسلة ب، بدون قیمة اسمیة مقابل سعر شراء إجمالي قدره    ٥٠٫٠٠٠نیویورك في أمریكا اللاتینیة، للاستحواذ على  
سھم    ١٠٨٫١٠٨١وط المعاملة خیاراً لحاملھا لتحویل كل سھم من الأسھم الممتازة من سلسلة ب إلى  ملیون دولار أمریكي. تتضمن شر

بنسبة   سنویاً  ربحاً  ب  سلسلة  من  الممتازة  الأسھم  تحمل  كوم.  دوت  لدیسبجر  دفعت  ٤عادي  سنوي.  ربع  أساس  على  سداده  یستحق   ٪
. ٢٠٢٠سبتمبر  ٢١ة التي تم إغلاقھا في درھم للمعامل ملیون ١٨٠٫٢المجموعة صافي اعتبار نقدي بقیمة 

. ٢٠٢١ سبتمبر ٣٠ملیون درھم كما في  ٢٠٥٫٢بلغت القیمة المدرجة لدیسبجر 

https://www.despegar.com

محفظة أسھم حقوق الملكیة  
ملیون دولار أمریكي) في أسھم حقوق الملكیة والصنادیق    ١٢٠ملیون درھم (  ٤٤١، تم إطلاق برنامج لاستثمار ما یصل إلى ٢٠٢٠خلال  

المدرجة في أسواق الأسھم الأمریكیة.

حتى   إنشائھ  منذ  ھذا البرنامج  الاستثمار في إطار  درھم (  ٢٦١٫٦ما قیمتھ    ٢٠٢١  سبتمبر  ٣٠بلغ إجمالي  دولار   ٧١٫١ملیون  ملیون 
أمریكي).

. ٢٠٢١ سبتمبر ٣٠ملیون درھم كما في  ٢٨٣٫٥ بلغت القیمة المدرجة للمحفظة
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نظرة مستقبلیة 
الفائدة. ومع ذلك، بالنظر    معدلاتوانخفاض    الجاریةلبرامج التحفیز الحكومیة    الربع نتیجةً ھذا  استمرت الأسواق في تعزیز قوتھا خلال  

السوق تتأثر    المستقبل،إلى   معدلات التطعیم ضد  بمؤشرات التضخمبدأت تقییمات  المتوقعة، وتباطؤ   المتحورات، والقیود الوبائیة غیر 
الوبائیة المتزایدة.

  أثبتت التقلبات الراھنة في الاقتصاد مرةً أخرى حِفاظ الواحة كابیتال على أدائھا في ظل ھذه الشكوك. كما برھنت على قدرتھا على إضافة 
في الصناعة وزیادة العوائد الاستثماریة عبر الدورات الاقتصادیة المختلفة.   المزید من الأداء المتفوق إلى سجلھا الرائد

حیث یتم إعادة تدویر رأس المال إلى   تتمتع بمرونةالمحافظ    لا تزال من خلال وحدتي الأعمال في الأسواق العامة والاستثمارات الخاصة،  
لسوق المحلیة الموجودة في المنطقة بالإضافة إلى علاقاتھا العالمیة في ا  البحثیةقدراتھا  المرحلة التالیة من نمو الشركة، وذلك باستخدام  

.استثماراتھا العالمیة بھدف دعم

المتمثل الماضیة من التركیز على ھدفنا؛    اً تمكّننا المیزانیة العمومیة القویة القائمة على الأداء الذي حققتھ الشركة خلال الاثني عشر شھر
العالمیة، أصبحت الواحة   یةبیئة التشغیلال التطورات فية للمساھمین ضمن إطار حوكمة رائد في السوق. مع استمرار قیمة مستمر في خلق

.أھدافھا كابیتال في وضع یمكنھا من تنفیذ استراتیجیتھا والعمل على تحقیق 

المھیري خلیفة أحمد
الرئیس التنفیذي، الواحة كابیتال ش.م.ع.

  ٢٠٢١  نوفمبر ٧
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