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استثماراتنا 

تديــر »الواحــة كابيتــال« محفظة متنوعة من الاســتثمارات. وتتضمن أصولها حصصاً في 
أكبر شــركة لتأجير الطائرات في العالم، وفي إحدى كبرى الشــركات التي تقدم خدمات 

النفط والغاز بمنطقة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيا، بالإضافة إلى مجموعة من الوحدات 
الصناعية في موقع اســتراتيجي بدولة الإمارات العربية المتحدة، وفي شــركة ســريعة 

النمو تزود خدمات التكنولوجيا المالية في الأســواق الناشــئة. كما تدير الشــركة بشــكل 
فعال صناديق تتيح للمســتثمرين من أطراف أخرى الاســتثمار فيها. 

الاستثمارات الخاصة
تســتثمر وحدة الإســتثمارات الخاصة بصورة 
مباشــرة في مجموعة مــن القطاعات، بما 
فــي ذلك قطاع تأجيــر الطائرات، والطاقة، 
 والتكنولوجيــا المالية، والخدمــات المالية، 

والرعايــة الصحية، والعقــارات الصناعية.

إدارة الأصول
تتولى وحــدة إدارة الأصول إدارة الصناديق التي 

تســتثمر في الأسواق العامة. وتدعم هذه 
الصناديــق برأس مال مملوك للشــركة، كما تتيح 

الفرص لمســتثمرين من أطراف أخرى الاســتثمار بها.

 الإستثمارات الخاصة: 
71% مــن إجمالــي الدخل، و 51 من الأصول

 58١.٧مليون 
 الأسواق العامة: 

29% مــن إجمالي الدخل، و47% من الأصول

 232.6مليون

 ١١.٧مليار
مجمــوع الأصول )درهم إماراتي(

 ١45مليون
صافي الربح العائد إلى مالكي الشــركة 

)درهم إماراتي(

 8١4.3مليون
إجمالــي الدخل )درهم إماراتي(

%4.2 
 العائد على متوسط 

المساهمين حقوق 

 2.5مليار
أصول الأســواق العامة )درهم إماراتي(

٠.٠8 
 العائد على السهم 

)درهم إماراتي(

أبــرز النتائج المالية



يتمثل الهدف الرئيســي لشــركة »الواحة كابيتال« 
فــي تحقيــق أعلى إيرادات ممكنة لمســاهميها 

وللأطراف الاســتثمارية الأخرى فــي صناديقها.
تضــم المجموعة وحدتين رئيســيتين هما: 

الاســتثمارات الخاصة وإدارة الأصول.
ويتــم دعم هاتين الوحدتيــن بعمليات 

داخليــة بمــا فيها التمويل، والموارد البشــرية، 
وتكنولوجيــا المعلومات والقســم القانوني 

المؤسسي. والإتصال 
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العمليات التشــغيلية في عام 2018 

حققــت “الواحــة كابيتــال” أداءً مالياً قوياً خلال عام 2018، على الرغم 
من التحديات في البيئة التشــغيلية والأســواق العالمية. وأرست 

الشــركة ركائز النمو المســتقبلي من خلال الاســتثمار في “بتروناش 
القابضة” إحدى الشــركات الأكثــر ابتكاراً في قطاع خدمات النفط 

والغــاز، بالتزامــن مع العمل على خلق القيمة وزيادة الســيولة من خلال 
بيع حصتها في “إن.بي.إس القابضة المحدودة” لشــركة “ناشــيونال 
إنيرجي سيرفيســيز ريونايتد” المدرجة في بورصة “ناســداك” بالرمز 

“NESR”مقابل مبلغ نقدي وأســهم.

لمحة عن الشــركة

لها اســتثمارات متنوعة في تأسست عام 1997 
الأصول المباشــرة في الأصول 

المباشرة والأسواق العامة

 توفر صناديقاً للمســتثمرين 
من الأطراف الثالثة

 استحوذت الواحة كابيتال 
علــى حصة أقلية ذات أهمية 

كبيرة في بتروناش

مقرهــا في أبوظبي، الإمارات 
المتحدة العربية 

فيها مساهمون إماراتيون 
بارزون مثل شــركة “مبادلة 

للاستثمار”

أبوظبي
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قطاعات الأعمال

اعتمدت “الواحة كابيتال” اســتراتيجية 
فاعلــة للتنويع الجغرافي والقطاعي، 

مع ضمان درجة عالية من الســيولة 
فــي الميزانية العمومية. وتضمن ذلك 

الاســتثمار بشكل كبير في أسهم 
الشــركة وصناديقها الائتمانية، ومواءمة 
مصالحها بشــكل وثيق مع المستثمرين 

من أطراف ثالثة، وتتبع مســتويات 
الســيولة للشركات في محفظة 

الاستثمارات الخاصة.

04102043

البيانات المالية الموحدةإدارة الأصــولنبــذة عن “الواحة كابيتال” الخاصـة الاستثمارات 

الطيران 

 الرعاية 
الصحية

التكنولوجيا 
المالية

 البنية 
التحتية

العقارات 
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الطاقة

 الخدمات 
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 قطاعات 
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“الواحة كابيتال” هي شــركة اســتثمارية مدرجة في سوق 
أبوظبــي للأوراق المالية، توفر فرصاً اســتثمارية مُجزية 

للمســاهمين والمســتثمرين من الأطراف الثالثة عبر فئات 
أصول متنوعة.

إنجازاتنا

2008
“الواحة كابيتال” تســاهم في تأسيس 

“مجموعة دنيا” للتمويل وتســتحوذ على 
25% منها

“الواحة كابيتال” تســتحوذ على 49% من 
“مجموعة ستانفورد مارين”

2009
الاستحواذ على 50% من شركة “ايرفنتشور”

إطلاق “شركة الواحة للملاحة”
استكمال الموافقة على زيادة رأس المال 

بقيمة 1,2 مليار درهم إماراتي

2010
الاستحواذ على 20% من شركة “إيركاب”

البدء بتطوير مشروع “المركز”

وتدير الشــركة أصولًا في قطاعات مختلفة، بما في 
ذلك تأجير الطائرات، والخدمــات المالية، والتكنولوجيا 

الماليــة، والرعاية الصحيــة، والطاقة، والبنية التحتية، 
والعقارات الصناعية، والأســواق العامة.

ومن خلال وحدة الاســتثمارات الخاصة، نجحت 
“الواحة كابيتال” في بناء ســجل استثماري حافل 
بالإنجــازات، مع توظيف رأس المال في قطاعات 

ومناطق جغرافيــة مختلفة، وإدارة محفظتها 
المتنوعة بفاعلية، وتعزيز ربحية اســتثماراتها. 

وتشمل اســتثمارات “الواحة كابيتال” الخاصة حصصاً 
في كل من شــركة “إيركاب القابضة” التي تعد أكبر 

شــركة لتأجير الطائرات في العالم والمُدرجة في 
بورصة نيويورك، وشــركة “تشانل في إيه إس”؛ مزوّد 

حلول التكنولوجيا المالية في الأســواق الناشئة، 
وشــركة “بيتروناش” لخدمات النفط والغاز، وشركة 

 )NESR( ”ناشــيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد“
المُدرجة في “بورصة نازداك”، وشــركة “الواحة لاند” 

لتطوير المنشــآت الصناعية الخفيفة. 

وتمكنــت “الواحــة كابيتال” من بناء قدرات متميزة في 
مجال إدارة محافظ الائتمان والأســهم الإقليمية 
والعالمية، والتي ســاهمت بتنويع مصادر الدخل 

وتحســين الســيولة في الميزانية العمومية للشركة.

وبفضل ســجّلها الحافل بالإنجازات وأدائها المتميّز، 
توفر الشــركة اليوم للمستثمرين من أطراف أخرى 

فرصاً اســتثمارية مجزية من خلال صناديقها 
الاســتثمارية في الأسواق العامة، والتي تتضمن 

“صندوق الواحة للاســتثمار في الأسهم بأسواق 
الشرق الأوســط وشمال أفريقيا”، و“صندوق الواحة 

للاســتثمار في أدوات الدخل الثابت بأسواق وسط 
وشــرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا”. 

تأسست شــركة “الواحة كابيتال” في العام ١99٧، 
ولطالمــا حافظت على تحقيق أرباح مُجـــزية – حيث 

ركزت فرقها الاســتثمارية على توظيف رأس المال 
بكفاءة عالية ســاهمت فــي تحقيق قيمة مُضافة 

للمساهمين والشــركاء وتحقيق عوائد مُجزية ذات 
طابع مُستدام.

ويمتلك فريق إدارة “الواحة كابيتال” خبرة واســعة 
في مجال إدارة العمليات في الأســواق الإقليمية، 

فضلًا عن خبرتها في التعامل مع أهم الشــركات 
والمؤسّســات المالية في العالم. كما تستفيد 

الشــركة من علاقاتها القوية مع عدد من الشــركاء 
المحليين البارزين، وعلى رأســهم شركة “مبادلة 

للاستثمار”.

وبالإضافة إلى إدارة الأصول على المســتوى العالمي، 
تمتد جذور “الواحــة كابيتال” عميقاً في اقتصاد 

أبوظبي؛ حيث تزاول نشــاطها وسط شبكة أعمال 
فاعلة ضمن دولة الإمــارات العربية المتحدة وعموم 

منطقة الشرق الأوسط.

نبذة عــن “الواحة كابيتال”
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توظف “الواحــة كابيتال” فرقها 
الاســتثمارية المتمرسة وشــبكاتها القوية 

لتوفيــر قيمة مجزية للمســاهمين 
والأطراف الاســتثمارية الأخرى.

2011
الحصول على تسهيلات ائتمانية بقيمة 505 

مليون دولار أمريكي
الحصول على الموافقة لزيادة في رأس المال 

بقيمة 1,9 مليار درهم إماراتي

 2012
رفع حصة “الواحة كابيتال” في شركة 

“إيركاب” إلى %26,3
إتمام المرحلة الأولى من تطوير الوحدات 

الصناعية الصغيرة في مشروع “المركز”

 2013
 إطــلاق علامة “الواحة كابيتال” 

التجارية الجديدة
الاستثمار في مجال الرعاية الصحية من خلال 

“آنجلو أريبيان للرعاية الصحية”
الانتهاء من بناء الوحدات الصناعية في 

مشروع “المركز” والممتدة على مساحة 90 
ألف متر مربع

 2014
بيع 3 مليون سهم في “إيركاب” وإكمال 

صفقتي تحوط وتمويل للأسهم المتبقية 
)26,8 مليون سهم(

الاستحواذ على 20,56% من “الشركة الوطنية 
للخدمات البترولية” )إن.بي.إس(

تأمين تسهيلات ائتمانية جديدة بقيمة 750 
مليون دولار أمريكي مع 13 بنكاً دولياً ومحلياً

“الواحة كابيتال” تبيع حصتها في “إيرليفت”

 2015
الإشغال الكامل للوحدات الصناعية القائمة 

في مشروع “المركز”
تنفيذ برنامج إعادة شراء 4,84% من رأس المال

إطــلاق وحدة “إدارة الأصول” في “الواحة 
كابيتال”

 2016
“الواحة كابيتال” تمدّد فترة التحوط على 

22,9 مليون سهم من حصّتها في شركة 
“إيركاب القابضة” على أن يتم تمديد فترات 
التحوّط هذه تدريجياً خلال الفترة 2020-2018.
الانتهاء من إجراءات الإغلاق المالي لبرنامج 

التمويل الخاص بشراء الأسهم مقابل تمويل 
إجمالي يبلغ 267,2 مليون درهم إماراتي

تأمين تسهيلات ائتمانية جديدة بقيمة 500 
مليون دولار

“الواحة لاند” تبرم صفقة تمويل بقيمة 426 
مليون درهم إماراتي لتطوير المرحلة الثانية 

من الوحدات الصناعية في مشروع “المركز”

 2017
بيع كامل حصتها في “مختبرات الرعاية 

الصحية الاحترافية للتشخيص” )بي إتش دي( 
إلى شركة “مختبرات البرج الطبية”

الاســتحواذ علــى حصــة أقلية ذات أهمية 
في شــركة خدمــات التكنولوجيــا المالية 

“تشــانل في إيه إس” دبي

 2018

الاســتحواذ علــى حصة أقليــة ذات أهمية 
فــي “بترونــاش القابضة” الرائــدة في مجال 

توفيــر المنتجــات والخدمــات لصناعــة 
لحقــول النفــط والغاز

اســتحوذت الواحة كابيتال مع عدد من 
شــركائها على حصة 35% في شركة 

بترونــاش ومقرها دبي بقيمة إجمالية 
تصــل إلــى 1.3 مليار درهم إماراتي مع خيار 

لزيــادة حصتها لغاية %50.

اســتحوذت الواحة كابيتال على حصة %5.8 
من شركة ناشــونال إنيرجي سيرفيسيز 

 )NESR( ريونايتد

اســتكمال تصفية حصة “إن.بي.إس 
القابضة المحدودة” لشــركة “ناشيونال 
إنيرجي سيرفيســيز ريونايتد” المدرجة 

في بورصة “ناســداك” بالرمز “NESR”مقابل 
مبلغ نقدي وأسهم.

ندير   كيف 
أعمالنا

الازدهار  تحقيق 
المشترك

 حوكمة 
الشركة

نحقق   كيف 
لقيمة ا

 إدارة 
الأصول

 إدارة 
المخاطر

 المؤسسة 
والثقافة 

الاستثمارات 
الخاصة

النمو المستدام 
للقيمة طويلة 

الأمد

كيــف ندير أعمالنا
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ينظر مجلس إدارة الشــركة بعين التفاؤل لمســتقبل 
 »الواحـــة كابيتال«، نظراً لوجـــود تدابيـر وقائيـة 
تضمن الحفاظ على اســتقرار نموها وســجلها 

المتميز فــي توليد القيمة.

رســالة رئيس مجلس الإدارة
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المساهمون الأعزاء،

يســعدني أن أطلعكم على النتائج المالية لشــركة 
»الواحــة كابيتــال« لعام 2٠١8، والتي تمثل عاما أخر 
من النجاح مُتحديــن جميع الصعوبات الإقليمية 

والعالمية التي أثرت على قطاع الاســتثمار عموماً.

وارتكزت الشــركة إلى مكانتها الراســخة التي 
مكّنتهــا مــن تحقيق المزيد من النمــو رغم التحديات 

العديــدة التي واجهتها علــى صعيدي الاقتصاد 
الكلي والأســواق، والتي تنوعت بيــن النزاعات التجارية 
الدولية، وتقلبات أســواق رأس المــال، وتباطؤ معدلات 

النمــو العالمية، وأصبحت الشــركة في وضع جيد 
النمو. لمواصلة 

فقد ســجلت الشركة صافي أرباح بقيمة ١45 مليون 
درهــم إماراتي، متراجعةً بذلك عن نتائج العام 
الماضــي بحكم الظروف الصعبة التي عصفت 

بأســواق رأس المال، والتي أثرت على تقييم استثماراتها 
المباشــرة المدرجة، وتحديداً شركة »إيركاب القابضة« 

المدرجــة في بورصة نيويورك، إضافةً إلى الأوراق 
المالية الأخرى التي تمتلكها الشــركة.

وينظر مجلس إدارة الشــركة بعين التفاؤل لمســتقبل 
»الواحــة كابيتال«، نظــراً لوجود تدابير وقائية تضمن 
الحفاظ على اســتقرار نموها وســجلها المتميز في 

القيمة. توليد 

وخلال ال ١3 ســنة الماضية، حققت »الواحة كابيتال« 
أربــاح صافية بقيمة 4,٧ مليار درهم إماراتي، وهو ما 

يشــكل متوسط عوائد على حقوق المساهمين 
بنســبة تزيد عن ١2 %. كما وزعت الشــركة في تلك الفترة 

أرباحاً لمســاهميها بقيمة 2.4 مليار درهم إماراتي.

ونحــن متفائلون بما يحمله لنا المســتقبل، مرتكزين 
إلى مكانتا الراســخة في أبوظبي والتي تواصل 

مســيرة التحديث والتنويع الاقتصادي مشكلةً وجهة 
حيويــة توفر كل مــا يلزم لمزاولة الأعمال. فقد اتخذت 

الإمارة العام الماضي خطوات تهدف إلى تشــجيع 
النشــاط التجاري. وتجســدَ ذلك في خطة الحوافز التي 

أعلنــت عنها حكومــة أبوظبي بقيمة 5٠ مليار درهم 
إماراتي، من أجل تحفيز النشــاط التجاري ودعم نمو 

القطاع الخاص. 

ويتوقــع صندوق النقــد الدولي أن ينمو إجمالي الناتج 
المحلي لأبوظبي بنســبة 3,4 % في 2٠١9، مع نمو 

إجمالي الناتج المحلي للإمارات عموماً بنســبة ٧,3 %. 
ورغــم أن التحديات الإقليميــة والعالمية مازالت قائمة 

في عام 2٠١9، لكنني على ثقة بأن الشــركة تتمتع 
بمكانــة جيدة تؤهلهــا لتقديم عوائد مجزية عبر 

مختلــف الدورات الاقتصادية ودورات الأعمال. 

وتتمتع وحدتي الاســتثمارات الخاصة وإدارة الأصول 
بالمرونة اللازمة، مع انتهاج مســار واضح يضمن لهما 

تحقيــق مزيد من النمو، فضلًا عن ســجلهما الحافل 
في تطبيق الاســتراتيجيات المعتمدة.

وبالنيابــة عن مجلس إدارة »الواحــة كابيتال«، إداريين 
وموظفيــن، أود أن أتقدم بخالص الشــكر والامتنان 

لصاحب الســمو الشــيخ خليفة بن زايد آل نهيان، 
رئيــس دولة الإمارات العربيــة المتحدة؛ وصاحب 

الســمو الشــيخ محمد بن زايد آل نهيان، ولي عهد 
أبوظبــي نائب القائد الأعلى للقوات المســلحة 

ورئيــس المجلس التنفيذي لإمارة أبوظبــي لرؤيتهما 
الطموحــة وقيادتهما دفة البــلاد نحو آفاق جديدة 

من التقدم والازدهار.

وفــي الختام، لا بــد أن نثني على تفاني والتزام 
موظفي »الواحــة كابيتال« وإدارتها العليا وأعضاء 
مجلــس إدارتها، الذين كان لهم الدور الأكبر في 

نجاحها وريادتها.

سالم راشد النعيمي
رئيس مجلس الإدارة

جيــدة   مكـانــة 
لتقديـــم عوائـد مجـزيـة
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كان للظروف الصعبة التي شــهدتها الســوق 
خــلال عــام 2018 تأثير مؤقت على الأداء المالي 
للواحة كابيتال؛ ومع ذلك حافظت الشــركة 

علــى مرونتها، وواصلــت التركيز على خلق قيمة 
طويلة الأمد. 

ومع أن صافي ربح الشــركة انخفض إلى ١45 مليون 
درهم إماراتي، إلا أني أعتقد جازماً بأن الشــركة تسير 

في الاتجاه الصحيح؛ حيث تتنوع مصادر الدخل بشــكل 
جيد عبر وحدتي الاســتثمارات الخاصة وإدارة الأصول، 

فضلًا عن زيادة الســيولة في ميزانيتنا العمومية 
بشــكل مستمر، وضم أصول الأطراف الثالثة إلى 

صناديقنا، واســتثمارنا في الشركات النامية.

وزادت الأصــول المدارة في صناديقنا بنحو ١9% تقريباً 
فــي عام 2٠١8 لتتجاوز قيمتها ٧٠٠ مليون دولار أمريكي. 

ومع تقلب الأســواق المالية ولا سيما خلال النصف 
الثانــي من العام، واصلت صناديقنا تحقيق عوائد 

إيجابية بالاســتناد إلى تفوقها البارز على صعيد الأداء.

وولّد صندوقانا الرئيســيان – “صندوق الواحة 
للاســتثمار في أدوات الدخل الثابت بأسواق وسط 

وشــرق أوروبا والشرق الأوسط وإفريقيا”، و“صندوق 
الواحة للاســتثمار في الأسهم بأسواق الشرق الأوسط 
وشــمال أفريقيا” – عائدات إجمالية بنســبتي 6,١% و%9,4 

علــى التوالي ليتخطيا بذلك العائد الســلبي البالغ 
١6,5% على مؤشــر مورجان ستانلي للأسواق الناشئة 

)MSCI( لعام 2٠١8.

 ووضعــت وحدة إدارة الأصول أهدافاً طموحة لزيادة 
الأصول المدارة، وهي تحرز تقدماً جيداً في التســويق 
للمؤسســات الاســتثمارية الكبيرة ولا سيما في أمريكا 

الشــمالية ومنطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا.

وتتمثــل اســتراتيجيتنا في مواصلة بناء الأعمال عبر 
رفد فريقنا بمواهب جديدة، وتوســيع نطاق عروض 
منتجاتنــا للمســتثمرين من طرف ثالث، والمحافظة 

على المســتويات المتميزة لأداء الصناديق.

وعلى صعيد وحدة الاســتثمارات الخاصة، تواصل 
الواحــة كابيتال خلق القيمــة عبر بناء محفظة توفر 

عوائد مجزية خلال الســنوات القادمة.

وتأثر الأداء المالي الرئيســي للشــركة خلال عام 2٠١8 
بمسائل قصيرة الأجل، وأبرزها التقلب في سعـــر 

سهم شــركة “إيركاب القابضة” المدرجة في بورصة 
نيويورك إلى حد التـــداول بسعر أقل من قيمة 

الاكتتاب بواقع %3٠. 

ومع ذلك، حققت المحفظة الأوســع لوحدة 
الاســتثمارات الخاصة العديد من التطورات الإيجابية.

وســجلت “الواحة كابيتال” عائدات قوية من خلال بيع 
حصتها في شــركة “إن.بي.أس القابضة المحدودة” 

إلى شركة ناشــيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد 
“إن.إِ.إس.آر” المدرجة في بورصة ناســداك تحت الرمز 

NESR. وباعتبارها أول شــركة للطاقة في منطقة 
الشرق الأوسط وشــمال أفريقيا يتم إدراجها في 

نيويورك، لذا فقد كانت هذه صفقة اســتثنائية 
أضافت مزيداً من الســيولة إلى محفظة استثمارات 

“الواحة كابيتال”.

ويحقق اســتثمارانا في “تشــانل في إيه إس” تقدماً 
جيداً، حيث تواصل شــركة التكنولوجيا المالية 

النمو بوتيرة ســريعة مــع فوزها بالعديد من العقود 
المهمة عبر قطاع عملها الرئيســي، فضلًا عن 

إطلاق نشــاط جديد للتمويل المصغر القائم على 
التطبيقــات البرمجية في أفريقيا.

وكان الاســتحواذ على حصة أقلية في شركة 
“بتروناش” خــلال النصف الثاني من عام 2٠١8 مثالًا 
إضافياً لقدرة “الواحــة كابيتال” على عقد وترتيب 

صفقــات ذكية. وتضمنــت الصفقة - البالغة قيمتها 
88 مليــون دولار أمريكــي - خيارات عدة لزيادة حصتنا 

فــي “بتروناش” لغايــة 5٠% بما يمنح “الواحة كابيتال” 
ســلطة اتخاذ القرار في واحدة من أكثر الشــركات 
ابتــكاراً في قطــاع خدمات النفط والغاز. وقد بدأنا 

فعلًا بجني ثمار هذا الاســتثمار بتحقيقه مســاهمة 
كبيرة فــي الأداء المالي للواحة كابيتال.

ويحرز فريق الاســتثمارات الخاصة تقدماً ممتازاً في 
تنفيذ استراتيجيتنا الاســتثمارية المركزة، ومضاعفة 

الســيولة في محفظتنا الاســتثمارية. وتستعد الشركة 
للاســتفادة من خبرتنا في القطاعات وقدرتنا على 

تحديد مصادر الصفقات المناســبة، ولا سيما في 
قطاعــي الطاقة والخدمات المالية.

لا شــك أن العام المقبل ســيحمل تحديات عالمية 
علــى صعيد الاقتصــاد الكلي، إلا أني واثق من 

امتلاك الواحــة كابيتال القوة المالية والاســتراتيجية 
المؤسســية والمواهب المؤهلــة لتوفير قيمة 

إضافية للمســاهمين.

أود أن أغتنــم هــذه الفرصة لأعرب عن تقديري العميق 
لزملائــي على التزامهــم بالتميز في عملهم، ولأعضاء 

مجلس الإدارة الكرام علــى توجيهاتهم القيمة.

كما أتوجه بجزيل الشــكر إلى رئيس مجلس الإدارة 
ســعادة سالم راشــد النعيمي على دعمه المتميز، 
وأثني على مســاهمته الكبيرة في مســيرة تحول 

ونمو الشــركة بصفته الرئيــس التنفيذي حتى مطلع 
عام 2٠١8.

مايكل راينز
التنفيذي الرئيس 

 التركيـــز على خلــــق 
قيمــــة طويلــــة الأمــد

رســالة الرئيس التنفيذي
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وتتمثــل اســتراتيجيتنا في مواصلــة بناء الأعمال عبر 
رفــد فريقنا بمواهب جديدة، وتوســيع نطاق عروض 
منتجاتنــا للمســتثمرين من طرف ثالــث، والمحافظة 

علــى المســتويات المتميزة لأداء الصناديق.
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الطاقة

 شركة بتروناش القابضة 

تمتلــك الواحة كابيتال حصة 3١.5% في 
بيترونــاش القابضة، التي تتخد من دولة 

الإمــارات العربية المتحدة مقرا لها، 
وتعمل فــي توفير حزم المعدات لمواقع 

الآبار، وأنظمــة حقن المواد الكيميائية، 
وأنظمــة التحكم في المنابع لقطاع 

النفط والغاز. 

الطاقة

 ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز 
)NESR( ريونايتد

تحتفظ بنسبة 5,8% من أسهم شركة 
ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد 

)NESR( المدرجة في بورصة ناسداك، والتي 
تقدم خدمات حقول النفط في منطقة 

الشرق الأوسط.

الطيران 

 إيركاب القابضة

تحتفظ بنســبة ١2% من أســهم شــركة 
إيــركاب القابضة، شــركة تأجيــر الطائرات 

الرائــدة عالميــاً والمدرجــة في بورصة 
نيويورك.

تتولى وحدة الاستثمارات الخاصة إدارة 
جميع الاستثمارات المباشرة لمجموعة 

“الواحة كابيتال” ضمن القطاعات المختلفة 
بما في ذلك تأجير الطائرات، وخدمات النفط 

والغاز، والخدمات المالية، والتكنولوجيا 
المالية، والعقارات، والبنية التحتية. 

وتمتلك الوحدة أفقاً اســتثمارياً طويل الأمد مع توجهها بشــكل رئيسي 
نحو الســيطرة المشــتركة أو امتلاك حصة أقلية ذات أهمية في شــركات 

مســتقرة مدرة للأرباح وتتمتع بفرق إدارة عالمية المســتوى. وهي تركز على 
العائد الثابت على الأســهم والعوائد النقدية، وتســتهدف الاستثمارات في 

الأصول التــي تنطوي على توزيعات أرباح مجزية. 

ويضــم فريق عمل وحدة الاســتثمارات الخاصة مديرين ذوي كفاءة عالية 
فــي مجالات إدارة المخاطر والمحافظ الاســتثمارية، إلى جانب خبراء في 

الاســتثمار يتمتعون بســجل حافل في مجال إبرام الصفقات وتنفيذها، 
وإدارة الأصول، وعمليات التخارج ضمن الأســواق الناشــئة والمتقدمة. 

هذا وقد ســجلت وحدة إدارة الإســتثمارات الخاصة في عام 2٠١8 إجمالي 
دخــل يصل إلى 58١,٧ مليون درهم إماراتي.

 الاستثـمـارات 
الخــاصــة 

المالية  التكنولوجيا 

 تشانل في إي إس

تحتفظ بنســبة 2٠% من أسهم شركة 
التكنولوجيا المالية “تشــانل في إي إس” 

التي تزاول نشــاطها في أكثر من 25 
دولة عبر 4 قارات وحققت نمواً ســريعاً 

بتوفيرهــا أكثر من ١,5 مليار دولار من 
حلــول التمويل المصغّر في عام 2٠١8.

لمحـــة عـامـة 
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 ١85.5مليون
صافــي الربح )درهم إماراتي(

%5١ 
النســبة من إجمالي الأصول

 58١.٧مليون
إجمالــي الدخل )درهم إماراتي(

%٧١ 
المســاهمة في إجمالي الدخل

الرعاية الصحية

 آنجلــو أريبيان للرعاية الصحية

تمتلــك الواحة كابيتال حصة %95 
في أنجلــو أريبيان للرعاية الصحية 

ومقرها الإمارات والتي تمتلك وتشــغل 
مستشفيات، وعيادات، وصيدليات.

الصناعية  العقارات 

 الواحة لاند

اســتثمار فعال في مشروع “المركز”، 
وهي منطقــة صناعية متكاملة متعددة 

الاســتخدامات تمتد على مساحة 6 كم 
مربع، وتضم مرافق صناعية ولوجســتية 

ممتازة مع بنية تحتية رفيعة المســتوى 
في أبوظبي.

الطاقة

 إس دي إكس إنيرجي

تمتلــك الواحة كابيتال حصة ١9.5% قي 
إس دي إكــس إنيرجي تعمل في مجال 
استكشــاف وإنتاج النفط والغاز، وترتكز 

عملياتها في منطقة شــمال أفريقيا.

التحتية البنية 

 صندوق مينــا للبنية التحتية

اســتثمر صندوق مينا للبنية التحتية 223,6 
مليون دولار في 4 مشــاريع بمنطقة 

الشرق الأوســط وشمال أفريقيا بالتزامات 
رأســمالية إجمالية قدرها ١,١ مليار درهم 

إماراتــي )3٠٠ مليون دولار أمريكي(.
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“إيركاب القابضة” هي شــركة عالمية رائدة لتأجير 
الطائــرات، تمتلــك حالياً 200 عميل في أكثر من 80 

بلداً حول العالم. وتقوم الشــركة بالاستحواذ 
على الطائرات من المصنعين، وشــركات خطوط 

الطيران، والشــركات الأخرى لتأجير الطائرات، 
والمســتثمرين المالييــن لتقوم بتأجيرها إلى 
شــركات الطيران التجارية وشركات الشحن. 
وتضــم محفظــة “إيركاب” أكثر من 1000 طائرة 

جديدة تشــهد طلباً مرتفعاً، وأكثر من 400 طائرة 
إضافية قيد الطلب. 

وتحقق الشــركة - المدرجة في بورصة نيويورك منذ 
عام 2٠٠6 - مســتويات مســتقرة من الدخل بفضل 

حجــم عملياتها، وســجلها المتميز في القطاع، فضلًا 
عن تصنيفاتها الاســتثمارية الجيدة لدى وكالات 

“فيتش” و“ســتاندرد آند بور” و“موديز”.

وفي عام 2٠١8، واصلت الشــركة تركيزها على النمو 
الانتقائي المدروس، وتحســين محفظتها من 

الطائرات مع الســعي إلى إيجاد هيكلية تمويل طويلة 
الأمــد مدعومة بمصادر متنوعة من رأس المال.

خــلال العام، قامت “الواحــة كابيتال” ببيع 9,٧2 مليون 
ســهم بما يعادل حصة نســبتها 6,36 % في شركة 

“إيــركاب” مقابل ١,9١8,١ مليون درهم. وترتب على ذلك 
انخفاض حصــة “الواحة كابيتال” في “إيركاب” من 

١٧.55% إلى ١١.١9%. 

كما نفذت إيركاب خلال العام برنامجاً لإعادة شــراء 
الأسهم، لم تســاهم فيه شركة الواحة كابيتال. 

وهكذا، ارتفعت نســبة الملكيــة النفعية للمجموعة 
من ١١,١9% إلى ٠٠,١2%.

وتســتمر “الواحة كابيتال” بالاحتفاظ بمقعدين في 
مجلس إدارة “إيــركاب” بالإضافة إلى التمثيل في 

مختلــف اللجان الفرعية للمجلس.

حقائق وأرقام:
تتمثل أبرز العمليات التشــغيلية لشــركة “إيركاب” خلال 

الســنة المالية المنتهية بتاريخ 3١ ديســمبر 2٠١8 على 
التالي: النحو 

تنفيذ 436 صفقــة طائرات، على النحو التالي:  •

توقيــع عقود تأجير لـ 25٧ طائرة  -

شراء ٧6 طائرة جديدة  -

إنهــاء عمليات بيع لـ ١٠3 طائرة  -

بلغ معدل اســتخدام الأسطول أكثر من %98  •

بلغت الســيولة النقدية المتوفرة ١٠ مليارات دولار   •

•  بلغت النســبة المعدلة للدين إلى حقوق 
المساهمين 2,86 إلى ١

•  إعادة شــراء ١3,9 مليون ســهم في عام 2٠١8 بقيمة 
٧28 مليون دولار

إتمــام نحو 95 % من عقود الإيجار لعام 2٠2١.  •

حصــة الواحــة كابيتال ما يقارب ال 12% من 
إجمالي أســهم شركة إيركاب.

“إيركاب القابضة” هي 
شــركة عالمية رائدة لتأجير 
الطائــرات، تمتلك حالياً 200 
عميــل في أكثر من 80 بلداً 

حول العالم.

الخاصة الاستثمارات 

القابضة إيركاب 

١٠مليار
الســيولة المتاحة )بالدولار الأمريكي(

436
تنفيــذ صفقة الطائرات في عام 2018

%12
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%5.8

قامــت “الواحــة كابيتال” خلال عام 2018 ببيع 
كامل حصتها في “الشــركة الوطنية للخدمات 

البتروليــة” )إن.بي.أس القابضة المحدودة(، 
ومقرها أبوظبي، إلى “ناشــيونال إنيرجي 

سيرفيســيز ريونايتد” )إن.إي.إس.آر( المدرجة 
في بورصة ناســداك مقابل مبلغ نقدي 

وأســهم. وســاهم ذلك بتعزيز سيولة محفظة 
الاستثمارات الخاصة.

وكجزء من الصفقة، اســتحوذت الشركة على 
“الشــركة الخليجية للطاقة ش م ع م” ومقرها 
ســلطنة عُمان، لتشكيل أول شركة مدرجة في 
ناســدك متخصصة بخدمات حقول النفط في 

منطقة الشــرق الأوسط وشمال أفريقيا.

وبموجــب هذه الصفقــة، حققت “الواحة كابيتال” ربحاً 
بمقــدار ١٠9,4 مليون درهم إماراتي، مقابل إجمالي 

بلــغ 329,٧ مليون درهــم إماراتي، ويتضمن ذلك مبلغ 
نقــدي بمقدار ١3٠.6 مليون درهم إماراتي وحصة %5.8 

من أسهم شركة “ناشــيونال إنيرجي سيرفيسيز 
ريونايتد”، ومدفوعات إضافية مســتحقة بقيمة 3,١٧ 

مليــون درهم إماراتــي. وتمتلك “الواحة كابيتال” حالياً 
مقعداً واحداً يمثلها في مجلس إدارة “ناشــيونال 

إنيرجي سيرفيســيز ريونايتد”. 

تم الانتهاء من تشــكيل »ناشــيونال إنيرجي سيرفيسيز 
ريونايتد« ككيان تشــغيلي في يونيو 2٠١8 ، بعد أن 

تمــت الموافقة علــى الصفقة من قبل لجنة الأوراق 
المالية والبورصات فــي الولايات المتحدة الأمريكية 

والمساهمين في الشركة. 

وفي الســادس من يونيو 2٠١8 ، اســتكملت »ناشيونال 
إنيرجي سيرفيســيز ريونايتد« عملية الاســتحواذ بنسبة 

١٠٠% على: أ( »إن.بــي.أس القابضة المحدودة« بإجمالي 
بدل بمبلغ 59١ مليون دولار  و )ب( شــركة الخليج 

للطاقــة ش.م.ع بإجمالــي بدل بمبلغ  289 مليون دولار 
- بإجمالــي مجموع بدل يبلغ 88٠ مليون دولار.

حقائق وأرقام:
•  بلغت إيرادات الشــركة 3٠4,٧ مليون دولار للأشهر 

التســعة الأولى من عام 2٠١8

•  بلغ إجمالي الدخل قبل احتســاب الفائدة 
والضرائب والاســتهلاك والإطفاء 4٧,4 مليون 

دولار، وبلــغ صافي الأرباح ١2,4 مليون دولار أمريكي 
)للأشــهر التسعة الأولى من عام 2٠١8(

•  تــم توليد تدفقــات نقدية بقيمة 35,3 مليون دولار 
من الأنشطة التشــغيلية، وتم استخدام تدفقات 

نقدية بقيمة 64,٧ مليون دولار في النشــاطات 
الاســتثمارية )للأشهر التسعة الأولى من عام 2٠١8(

•  بلغ صافي القيمــة الدفترية للممتلكات والآلات 
والمعدات 3٠4,٧ مليون دولار )للأشــهر التسعة 

الأولى من عام 2٠١8(

•  بلغت القيمة الدفترية للاســتثمارات ١9١,2 مليون 
درهم في 3١ ديســمبر 2٠١8

الخاصة الاستثمارات 

)NESR( ناشــيونال إنيرجي سيرفيســيز ريونايتد

مــن خــلال هذه الصفقــة حصلت الواحة 
كابيتــال علــى حصة 5.8% في “ناشــيونال 

إنيرجــي سيرفيســيز ريونايتد”

تعد “ناشيونال إنيرجي 
سيرفيسيز ريونايتد” أول 
شــركة مدرجة في سوق 
ناسداك للأسهم والتي 

تعمــل في مجال خدمات 
حقــول النفط والغاز في 
منطقة الشرق الأوسط 

وشمال أفريقيا

 3٠4.٧مليون
إيرادات الشــركة للأشهر التسعة الأولى 

)دولار أمريكي(

 ١9١.2مليون
 القيمة الدفترية للاســتثمارات في 

31 ديســمبر 2018 )درهم إماراتي(

13المرونــة جوهر أعمالنا الواحة كابيتال   التقرير الســنوي 2018



اســتحوذت الواحة كابيتال مع المستثمرين 
المشــاركين على حصة بنسبة 35% من أسهم 
شــركة بتروناش، وهي شركة صناعية عالمية 

تعمــل في مجال خدمات حقول النفط ومقرها 
دبــي. بقيمة إجمالية بلغت 1.3 مليار درهم 

إماراتي. بالإضافة إلى ذلك، اســتحوذت الشركة 
على حقوق إضافية في شــكل خيارات ضمانات 
)الخيارات( علي أســاس التكلفة الصفرية، التي 

يمكــن للمجموعة بموجبها زيادة ملكيتها 
بنســبه حتى 50% في بتروناش.

وتعتبر “بتروناش” من الشــركات الرائدة في توفير 
حزم المعــدات لمواقع الآبار، وأنظمة حقن المواد 

الكيميائيــة، وأنظمــة التحكم في المنابع لقطاع 
النفط والغاز. وتقدم الشــركة خدمات عبر جميع 

مراحــل إنتاج النفــط والغاز والتكرير في 35 دولة عبر 
أربع قــارات. ويعمل لدى “بتروناش” نحو ١٠٠٠ موظف 

حــول العالم، مــن بينهم أكثر من 2٠٠ مهندس 
وموظف في مجال البحث والتطوير. ولديها منشــآت 

صناعية في دبي والدمام، ومركز هندســي مركزي 
فــي الهند. كما تضطلع حالياً بإنشــاء مراكز للبحث 

والتطوير في تشــيناي والظهران، للمساهمة في 
دفع عجلة الابتكار من أجل توســيع قاعدة العملاء 

والخدمات والمنتجات التي تقدمها الشــركة.

حقائق وأرقام:
•  حققت الشــركات إيــرادات بقيمة 663,١ مليون 
درهــم بالمقارنة مــع 5١8,5 مليون درهم في 

عام 2٠١٧

•  وبلغ إجمالي الدخل قبل احتســاب الفائدة 
والضرائب والاســتهلاك والإطفاء 2١5,2 مليون 

بالمقارنــة مع ١54,9 مليون درهم في عام 2٠١٧

•  بلغت القيمة الدفترية للاســتثمارات 433,٧ مليون 
درهم إماراتي في 3١ ديســمبر 2٠١8

•  شــركة الرائدة في توفير حزم المعدات لمواقع 
الآبار، وأنظمة حقن المــواد الكيميائية، وأنظمة 

التحكم فــي المنابع لقطاع النفط والغاز

•  توفــر الدعم طــوال دورة حياة المنتج بدءًا من بداية 
مرحلة المشــروع وحتى دعم التشغيل والضمان

•  تتميز منشــأتا الدمام ودبي بالتكنولوجيا والمعدات 
والأدوات التــي تمكن من تصنيع وتجميع واختبار 

الأنظمــة النموذجية وألواح حقن المواد الكيميائية 
ولوحات التحكم في رأس البئر.

•  إنشــاء منشــأة هندسية في عام 2٠١٠، موزعة على 
مســاحة ١٠٠٠٠ قدم مربع وتقع في تشــيناي، الهند؛ 

لتلبية متطلبات الدعم الهندســية والمكاتب 
الخلفيــة للمكاتب العالمية.

الخاصة الاستثمارات 

شــركة بتروناش القابضة

اســتحوذت الواحة كابيتال على حصة بنســبة 
31.5% من أســهم شركة بتروناش، وتتضمن 
الصفقــة عدت خيارات لزيادة حصة الواحة 

كابيتــال في بتروناش لغاية 50 %.

تعــد “بتروناش” من 
الشــركات الرائدة في توفير 

حــزم المعدات لمواقع 
الآبــار، وأنظمة حقن المواد 

الكيميائيــة، وأنظمة 
التحكــم في المنابع 
لقطــاع النفط والغاز.

 663.١مليون
إيرادات الشــركة )درهم إماراتي(

 433.٧مليون
 القيمة الدفترية للإســتثمارات 

)درهم إماراتي(

%31.5
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اســتحوذت “الواحة كابيتال” على حصة بنسبة %20 
في شــركة “تشــانل في إيه إس”، التي تتخذ من 
دبــي مقراً لها، وهي مزود للخدمات الائتمانية 

للرصيــد والخدمات المالية للهواتف المحمولة، 
ر. وقــروض الهاتف، وقروض التمويل المصغَّ

ومن خلال شــراكاتها مع أكثر من 25 دولة عبر أربع 
قارات، حققت الشــركة نمواً سريعاً متجاوةً بذلك 

رة البالغة ١,5 مليار دولار في  قيمــة القــروض المصغَّ
الســنة المالية 2٠١8 بالمقارنة مع 8٧١ مليون دولار 

أمريكي في العام 2٠١٧.

وترى الشــركة إمكانات نمــو كبيرة فيما يقدر بنحو 
69 مليار دولار أمريكي في ســوق الخدمات الائتمانية، 

ويعــود ذلــك لمقدرتها للوصول إلى أكثر من 65٠ 
مليون مشــترك في خدمات الائتمان للرصيد. 

كما تعمل الشــركة بنشــاط على تطوير مجموعة 
خدماتهــا المالية عبــر الهاتف المحمول والتي توفر 

فرصــة كبيرة غير مســتغلة في المناطق الجغرافية 
التــي تعمل فيها حاليًا. وتشــمل مجموعة منتجات 

الخدمــات المالية قروضًا نقدية صغيرة، وقروض 
تمويل يدوية.

تشــمل قائمة العملاء كلا من »أم تي أن«، »فوداكوم«، 
»فيتتال«، »ليســى موبايل« »ميلكوم« »إم-سيل«، 

»أومنية« »موبايلي« »موبيلنك« وغيرها من الشــركات.

حقائق وأرقام:
•  بلغت إيرادات الشــركة 2٠9.9 مليون درهم إماراتي 
فــي 2٠١8، بالمقارنة مع ١٧١.5 مليون درهم إماراتي 

عن الفترة نفســها من عام 2٠١٧

•  وزعــت حصص أرباح بقيمة 93.4 مليون درهم 
إماراتي فــي 2٠١8، بالمقارنة مع 53 مليون درهم 

إماراتي عن الفترة نفســها من عام 2٠١٧

•  بلغت القيمة الدفترية للشــركة ١88,3 مليون 
درهم إماراتي في 3١ ديســمبر 2٠١8

اســتحوذت “الواحة كابيتال” على حصة بنســبة 
20 % في شــركة “تشــانل في إيه إس”، والتي تتخذ 

مــن دبي مقراً لها.

تمتلك تشــانال في إيه 
إس إمكانيــة الوصول إلى 

أكثــر من 650 مليون من 
مستخدمي خدمات الجوال

الخاصة الاستثمارات 

تشــانل في إيه إس

 2٠9.9مليون
إيرادات الشــركة )درهم إماراتي(

 93.4مليون
توزيعــات أرباح )درهم إماراتي(

%20
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تمتلك الواحة كابيتال حصة 19.5% من أســهم 
شــركة »إس دي إكس إنيرجي«

تعمل شــركة »إس دي 
إكــس إنيرجي« في مجال 
استكشــاف وإنتاج النفط 

والغـاز.

الخاصة الاستثمارات 

إس دي إكــس إنيرجي

 39.8مليون
إيرادات الشــركة لفترة التسع أشهر الأولى 

)دولار أمريكي(

 3١.١مليون
إجمالي الربح لفترة التســع أشهر الأولى 

)دولار أمريكي(

هي شــركة تعمل في مجال استكشــاف وإنتاج 
النفــط والغاز، وترتكــز عملياتها في منطقة 

شــمال أفريقيا، حيث يصب تركيزها حالياً على 
مواقــع في مصر والمغرب.

هذا وقد تأسست الشركة في أكتوبر 2٠١5 من خلال 
دمج شركة “سي دراجون إنرجي” المدرجة في بورصة 

تورونتو وشركة “ماديسون بتروجاس” ذات الملكية 
الخاصة. وفي عام 2٠١6، حصلت الشركة على إدراج 

مزدوج في سوق الاستثمار البديل )AIM( في بورصة 
لندن، وجمعت ١١ مليون دولار أمريكي في هذه العملية.

وتنطوي البيئة التشغيلية في شمال أفريقيا على فرص 
استثمارية مجزية للشركة- التي تستحوذ “الواحة 

كابيتال” على ١9.5% منها.

وتستفيد “إس دي إكس إنيرجي” من محفظة الأصول 
ذات الإنتاج الهامشي المرتفع، مع التعويل على 

استكشافات عالية التأثير في مصر والمغرب. 

وتعتزم الشركة زيادة الإنتاج وتدفق السيولة النقدية 
من خلال إطلاق برنامج ممول بالكامل لتحسين واقع 

عمل الحقول القائمة حالياً وتطوير الموارد الجديدة 
المكتشفة. وخلال عام 2٠١9، تخطط الشركة لحفر 

سلسلة آبار استكشافية عالية التأثير لزيادة الإنتاج 
في أصول المحفظة، مع تسليم مشروع تطوير غاز 
منطقة جنوب دسوق المتوقع بنهاية النصف الأول 

من عام 2٠١9.

حقائق وأرقام:
•  بلغ إنتاج الشــركة 3,455 برميل نفط مكافئ يومياً 
)خلال الأشــهر التسعة الأولى من عام 2٠١8( مقارنةً 

مــع 3,28٠ برميل نفــط مكافئ يومياً خلال الفترة 
نفسها من عام 2٠١٧

•  بلغ صافي متوســط سعر النفط المحقق 63,69 
دولار أمريكي للبرميل )الأشــهر التسعة الأولى من 
عــام 2٠١8( بالمقارنــة مع 44,2٠ دولار للبرميل للفترة 

نفسها من عام 2٠١٧

•  بلغ صافي متوسط سعر الغاز المغربي المحقق 
١٠,52 دولار لكل ألف قدم مكعب )الأشهر التسعة 

الأولى من عام 2٠١8( بالمقارنة مع 9,43 دولار لكل 
ألف قدم مكعب خلال الفترة نفسها من عام 2٠١٧

•  بلغت قيمة الإيرادات 39,8 مليون دولار )الأشــهر 
التســعة الأولى من عام 2٠١8( بالمقارنة مع 28,2 

مليون دولار خلال الفترة نفســها من عام 2٠١٧

•  بلغ إجمالي الربح 3١,١ مليون دولار أمريكي )الأشــهر 
التســعة الأولى من عام 2٠١8( بالمقارنة مع 4,2٠ 

مليون دولار خلال الفترة نفســها عام 2٠١٧

•  بلــغ التدفق النقدي من العمليات التشــغيلية ٧,22 
مليون دولار )الأشــهر التسعة الأولى من عام 2٠١8( 

بالمقارنة مع ١٠ ملايين دولار خلال الفترة نفســها 
عام 2٠١٧

•  تم اســتثمار 35,٧ مليون دولار في المصاريف 
الرأســمالية )الأشهر التسعة الأولى عام 2٠١8( 

بالمقارنة مع 5,٧ مليون دولار خلال الفترة نفســها 
من عام 2٠١٧

•  بلغت القيمة الدفترية للشــركة 66,3 مليون درهم 
إماراتي في 3١ ديســمبر 2٠١8

%19.5
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تعمــل شــركة “الواحة لانــد” - المملوكة 
بالكامــل لشــركة “الواحــة كابيتال”- على 

إنشــاء وإدارة العديــد من المشــاريع الكبرى في 
أبوظبــي بمــا في ذلك مشــاريع البنيــة التحتية 
والمشــاريع متعددة الاســتخدامات والمشــاريع 

اللوجســتية والمســتودعات.

وتعمــل الشــركة حالياً على تطوير مشــروع “المركز”، 
وهو مشــروع منطقــة صناعيــة متكاملة متعددة 

الاســتخدامات تضم مرافق صناعية ولوجســتية 
وبنــى تحتية رفيعة المســتوى. ويقع المشــروع في 

منطقــة الظفــرة على بعد نحــو 35 كيلومتراً من 
وســط أبوظبي، وهو يرتبــط أيضاً بالبنيــة التحتية 

الصناعيــة واللوجســتية على مختلــف أنواعها )البرية 
والبحريــة والجوية والســكك الحديدية( لدولة 

الإمــارات العربية المتحدة. ويشــغل “المركز” مســاحة 
تبلــغ 6 كيلومتــرات مربعة مــن الأراضي التي تم 

منحهــا من قِبــل حكومة أبوظبي. 

وتشــغل المرحلة الأولى 25% من المساحة الإجمالية 
للمشــروع والتي تبلغ مســاحة ١,5 كيلومتر مربع. 

واشــتمل الطور الأول من المرحلة الأولى على إنشــاء 
طــرقٍ وبنى تحتية للخدمات على مســاحة ١,5 كيلومتر 

مربع ووحدات صناعية صغيرة على مســاحة 9٠ 
ألــف متر مربع. وتــم تأجير تلك الوحدات بالكامل 

لمجموعة من المســتأجرين من مختلف شــرائح قطاع 
المشــروعات الصغيرة والمتوسطة مثل تصنيع الورق 

والبلاســتيك، وصناعة الصلب، والأغذية، وخدمات 
الحماية، والنفط والغاز، والخدمات اللوجســتية.

وفي عام 2٠١8، تم الانتهاء من المرحلة 2أ لبناء وحدات 
صناعية صغيرة تمتد على مساحة 92,5٠٠ متر مربع من 

إجمالي مساحة المشروع، وبدأ المستأجرون بالانتقال 
إلى هذه الوحدات لبدء عملياتهم التجارية منها.

وتركز استراتيجية النمو في “مشروع “المركز” على 
مواصلة جذب قاعدة متنوعة من المستأجرين، وتطوير 

خدمات جديدة واستثنائية للمستأجرين بهدف تلبية 
احتياجات الشركات الصغيرة والمتوسطة في دولة 
الإمارات، فضلًا عن الشركات التصنيعية واللوجستية.

حقائق وأرقام:
•  استكمال إنشاء المرحلة 2أ من الوحدات الصناعية 

الصغيرة )على مساحة 92,5٠٠ متر مربع(، وانتقال 
الدفعة الأولى من المستأجرين لبدء العمليات منها 

•  بلغــت إيرادات التأجير ومصادر الدخل الأخرى ٧,32 
مليــون درهم بانخفاض قدره 4.9 مليون درهم 

من 3٧.6 مليون درهم ســجلت في عام 2٠١٧

•  بلغت القيمــة الدفترية للعقارات الصناعية ٧53,6 
مليون درهم إماراتي

الخاصة الاستثمارات 

الواحة لاند

تمتلك الواحة كابيتال 100 بالمئة من أســهم 
الواحة لاند - مشــروع المركز

 يقع المشروع في 
 منطقة الظفر على 

 بعــد نحو 35 كيلومتراً 
من وسط أبوظبي

 32.٧مليون
إجمالــي الإيرادات )درهم إماراتي(

 ٧53.6مليون
 القيمــة الدفترية للعقارات الصناعية 

)درهم إماراتي(

%100
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تمتلك الواحة كابيتال 17.9% كشــريك محدود 
فــي صندوق الدعم للبنيــة التحتية في منطقة 

الشــرق الأوسط وشمال أفريقيا

يعتبــر صنوق مينا للبنية 
التحتيــة واحد من أفضل 

 صناديــق البنية التحتية 
أداءً في المنطقة

 ١6٧مليون
إســتثمارات الواحة كابيتال )درهم إماراتي(

 ١62.2مليون
توزيعات الأرباح التي إســتلمتها الواحة 

 كابيتال منذ تأســيس الصندوق 
)درهم إماراتي(

الخاصة الاستثمارات 

صنــدوق مينا للبنيــة التحتية

تأســس “صندوق مينا للبنية التحتيّة” )“الصندوق”( 
في عام 2007؛ وهو صندوق أســهم خاصة يســتثمر 

في مشــاريع تطوير البنية التحتية بمنطقة 
الشــرق الأوسط وشمال أفريقيا مع إجمالي رأس 

مــال قــدره 1,1 مليار درهم إماراتي )300 مليون دولار 
أمريكي( من شــركائه المحدودين.

واســتثمر الصندوق 223,6 مليون دولار أمريكي في 
أربعة مشــاريع، وتخارج بنجاح من اثنين من هذه 

المشــاريع. وهو يمتلك حالياً اثنين من الأصول هما:

أ(  مشـــروع القرية المستقل للطاقة: وهو مشروع 
مســتقل لتوليد الطاقة باستطاعة 3,9 جيجاواط 

في المملكة العربية الســعودية بالشراكة مع 
“شــركة أعمال المياه والطاقة الدوليّة” )أكوا باور( 

وشركة “سامســونج سي آند تي”. وتبلغ ملكية 
الصندوق في المشروع ١5% 

 ب(  “شــركة صحار للطاقة” في ســلطنة عُمان: تمتلك 
وتديــر محطة لتوليــد الطاقة بالغاز تعمل وفق 

نظام الدورة المجمّعة باســتطاعة 585 ميجاواط، 
إضافة إلى اســتطاعة لتحلية المياه بواقع ١5٠ ألف 

متــر مكعب من الميــاه. وتبلغ ملكية الصندوق في 
المشروع %2٠

واســتثمرت “الواحة كابيتال” ما مجموعه ١6٧ مليون 
درهــم إماراتي )45,5 مليون دولار أمريكي( في 

حصتيها كشــريك محدود )بنسبة ١٧,9%( وشريك عام 
)بنسبة 33,3%(؛ واســتلمت “الواحة كابيتال” توزيعات 

أرباح بلغت ١62,2 مليون درهم إماراتي. ووصلت نســبة 
توزيعــات أرباح الصندوق إلى 5,6% تقريباً.

حقائق وأرقام:
•  يديــر حالياً صندوقاً لتطوير مشــاريع البنية التحتية 

بإجمالــي رأس مال قدره 3٠٠ مليون دولار أمريكي

•  تخارج ناجح من مشــروعين والسعي الحثيث 
للخروج من المشــروعين المتبقيين

تبلــغ القيمة الدفترية للاســتثمار 52 مليون درهم  •

%17.9
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الخاصة الاستثمارات 

آنجلــو أريبيــان للرعاية الصحية

تمتلــك الواحــة كابيتال حصة 95% في أنجلو 
أريبيــان للرعاية الصحية

توظــف أنجلو أريبيان 
للرعايــة الصحيــة أكثر من 
900 شــخص، وتقدم العلاج 

لأكثــر من 800 ألف مريض 
مسجل خارجي 

 26١.3مليون
إيــرادات مجمعة )درهم إماراتي(

 ١9١.4مليون
القيمة الدفترية للشــركة )درهم إماراتي(

%95

تمتلك “الواحة كابيتال” حصة 95% في “آنجلو أريبيان 
للرعاية الصحية”، وهي مزود للرعاية الصحية في 

دولة الإمارات العربية المتحدة تتخصص في امتلاك 
وإدارة مستشفى واحد وشبكة من العيادات 
والصيدليات. تأسست الشركة بهدف تقديم 

خدمات الرعاية الصحية في الدولة؛ وهي اليوم من 
أهم مزودي شبكات الرعاية الصحية فيها.

تمتلك الشــركة وتدير حالياً ما يزيد على 3٠ من 
الأصــول التجارية العاملة، وتوظف أكثر من 9٠٠ 

شــخص، وتقدم العلاج لأكثر من 8٠٠ ألف مريض 
خارجي مسجل. 

وتشــمل هذه الأصول، 2٠ عيادة، و٧ صيدليات، ومركزاً 
تشــخيصياً، ومركزاً للتعليم الطبي. يعدّ المستشــفى، 

ومقــره في إمــارة عجمان، نقلة نوعية في تاريخ 
الشــركة حيث اســتقبلت مرضى داخليين بحوالي ١٠,٠٠٠ 

مريض في السنة.

تعتمد الشركة اســتراتيجية عمل تقوم على 
الشــراء والبناء، وتعد مكملة لعمليات الاستحواذ 

والمشــاريع الاســتراتيجية الخضراء التي تجريها لضمان 
التدفقات المثلى من المرضى وتغطية شــاملة 

للخدمات. وتشمل هذه الاســتراتيجية متابعة مزيج 
من المشــاريع الخضراء وعمليات الاستحواذ، وتنفيذ 

نموذج عمل مركزي تسلســلي عبر مجالات الرعاية 
الأولية والثانوية والتشــخيص للاحتفاظ بمجمل 

إيرادات المرضى ضمن الشركة.

 وتشــمل العلامات التجارية في شــبكة “آنجلو أريبيان 
للرعاية الصحية” مستشــفى أمينة، ومركز ابن ســينا 

الطبي، ومركز “هيلــث باي بولي كلينيك”، ومركز 
كورنيش الشــارقة، ومركز أوراس الطبي، وعيادة 

أوركيد للخصوبة.

تحظــى “آنجلو أريبيان للرعايــة الصحية” بمكانة جيدة 
للاســتفادة من التوجهــات التنظيمية المتطورة التي 

شــهدتها دولة الإمارات في الســنوات الأخيرة، بما في 
ذلــك تطبيق التأميــن الإلزامي، وزيادة الطلب على 

المتخصصة. الخدمات 

حقائق وأرقام:
•  تحقيق إيــرادات مجمعة بلغت 26١,3 مليون درهم 

إماراتــي بانخفاض قدره ١2,2% مقارنةً مع 5,29٧ 
مليون درهم المســجلة في عام 2٠١٧، ويعود 

ذلك بشــكل رئيســي إلى بيع حصة الشركة في 
“مختبرات الرعاية الصحية الاحترافية للتشــخيص” 

في ديسمبر 2٠١٧

•  بلغت قيمة قاعدة حقوق المســاهمين المنسوبة 
إلى أصحاب الشــركة 2٠٠ مليون درهم إماراتي في 

3١ ديســمبر 2٠١8 مقارنةً مع 364,4 مليون درهم 
في 3١ ديسمبر 2٠١٧

•  بلغت القيمة الدفترية للشــركة ١9١,4 مليون درهم 
إماراتــي في نهاية عام 2٠١8.
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تتولــى وحدة إدارة الأصول فــي “الواحة كابيتال” بتطوير وإدارة 
 صناديق الاســتثمار التي تركز على الأســواق الناشــئة للمستثمرين 

 من أطراف أخرى، وتضمن اســتثماراتها في رأس المال المبدئي 
توافق المصالح بشــكل تام.

ومــع أكثــر من 2,5 مليار درهم من الأصول المدارة، 
نشطت الوحدة بتســويق ثلاثة صناديق رئيسية 

للمســتثمرين في عام 2٠١8 هي: “صندوق الواحة 
للاســتثمار في أدوات الائتمان بأسواق وسط وشرق 

أوروبا والشــرق الأوسط وأفريقيا” )والذي كان يعرف 
سابقاً باســم صندوق الواحة للاستثمار في أدوات 
الدخل الثابت بأســواق وسط وشرق اوروبا والشرق 

الأوســط وأفريقيا(، و“صندوق الواحة للاستثمار في 
الأســهم بأسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا”، 

و“صندوق الواحة للاســتثمار في القيمة بأسواق 
الشرق الأوسط وشمال إفريقيا”

وحققت هذه الصناديق أداءً متميزاً لســنوات عدة، 
ووفــرت منصة قوية لنمو وحدة إدارة الأصول. 

وتتمثل اســتراتيجية الشركة في توسيع نطاق 
عروض منتجاتها وتســويق الصناديق للمؤسسات 
الاستثمارية، ولا ســيما في منطقة الشرق الأوسط 

وشــمال أفريقيا وأمريكا الشمالية.

وتتم إدارة هذه الصناديق من قبل “الواحة للاســتثمار 
ش.م.ع” الحاصلــة على ترخيص من هيئة الأوراق 

المالية والســلع. وتقع الصناديق في جزر كايمان، 
وتخضع للرقابة والإشــراف الكامل من “سلطة النقد 

في جزر كايمان”، ويعمل بنك “إتش إس بي ســي 
الشرق الأوســط المحدود” كإداري للصناديق ومقيّم 

على موجوداتها على المســتوى العالمي.

 إدارة 
الأصـــول 

لمحـــة عـامـة 
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مقر مدير الأصول:
دولــة الإمارات العربية المتحدة

مدير الأصول:
الواحة للاستثمار ش.م.ع 

منظّم مدير الأصول:
هيئة الأوراق المالية والســلع

مقر الصناديق:
جزر كايمان

منظّم الصناديق:
الســلطة المالية لجزر كايمان

 مدير الصندوق والراعي العالمي 
للأصول الأساسية:

بنك “إتش إس بي ســي الشرق الأوسط المحدود”

 2.5مليون 
 اجمالــي الأصول المدارة من 

الأســواق العامة )درهم إماراتي(

 %2٧ 
مســاهمة الأسواق العامة في 

إجمالــي دخل »الواحة كابيتال« 

 232.6مليون
الدخــل الإجمالي من الصناديق العامة 

والخاصة )درهم إماراتي(

 ١65مليون 
صافي الأرباح من الأســواق العامة 

)درهم إماراتي(

الأسواق العامة

تدير وحدة إدارة الأصول ثلاث 
صناديق تستثمر في الأسواق العامة 
وهي: صندوق الواحة للاستثمار في 
أدوات الائتمان بأسواق وسط وشرق 

أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا، 
وصندوق الواحة للاستثمار في 

الأسهم بأسواق الشرق الأوسط 
وشمال أفريقيا، وصندوق الواحة 

للاستثمار في القيمة بأسواق الشرق 
الأوسط وشمال إفريقيا 
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واصلت وحدة الأسواق العامة في “الواحة كابيتال” 
تطورها خلال عام 2018 بإحرازها تقدماً ملموساً 

في استقطاب المستثمرين من أطراف أخرى.

وتواصل الوحدة مســاهمتها المهمة في الأداء 
المالي للشركة.

وفي عام 2٠١8، أظهرت أســواق رأس المال العالمية 
تقلبــات كبيــرة بفعل عوامل عدة ومنها العلاقات 

التجارية المتوتــرة بين الولايات المتحدة والصين، 
وعدم اليقين بشــأن خروج المملكة المتحدة من 

الاتحاد الأوروبي، وتأثــر الأوضاع المالية العالمية 
باستمرار السياســة النقدية المتشددة للاحتياطي 

الفيدرالي الأمريكي.

وفي خضم هذا المشــهد، سعى مديرو محفظة 
“الواحة كابيتال” إلى حماية رأس المال مع الســعي 

في الوقت نفســه لاغتنــام الفرص التي تضمن تحقيق 
أداءٍ متفوق.

وســجل “صندوق الواحة للاستثمار في أدوات الائتمان 
بأســواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا” 

نمواً في العائدات الإجمالية بنســبة 6,١% خلال عام 2٠١8، 
بينما ســجل “صندوق الواحة للاستثمار في الأسهم 

بأســواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا” نمواً في 
العائدات الإجمالية بنســبة 9,4%، و“صندوق الواحة 

للاســتثمار في القيمة بأسواق الشرق الأوسط وشمال 
إفريقيا” بنسبة )-٠,%2(.

ونجح فريق وحدة الأســواق العامة بتســجيل أداء 
قوي على مدى أكثر من 8 ســنوات من الاســتثمار 

في أســواق الائتمان الناشــئة وخصوصاً في وسط 
وشــرق أوروبا والشرق الأوســط وأفريقيا، إضافةً إلى 

الاســتثمار في الأســهم ضمن منطقة الشرق الأوسط 
أفريقيا. وشمال 

ويجمع فريق الأســواق العامة نخبة من خبراء 
الاســتثمار بقيادة محمد الجمال وإدارة المخاطر 

بقيادة شــكيب أعبوش، ولكلا الفريقين ســجل متميز 
في أســواق رأس المال الناشئة والمتقدمة. ويتبع 

الفريــق عملية صارمــة للحد من المخاطر ومضاعفة 
العائدات في المحافظ الاســتثمارية التي يديرها.

إدارة الأصول 

العامة الأسواق 

تعتبر وحدة الأســواق العامة 
في »الواحة كابيتال« 

مســـاهماً رئيسياً في توفير 
سيولة إضافيّة لمزيج 

أصول الشــركة الذي يشهد 
تنوعــاً كبيراً؛ وهي تتضمن 

معاملات واستثمارات 
خاصة في أسواق رأس 

المال العامة.
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صندوق الواحة للاســتثمار في أدوات الائتمان بأســواق وســط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا 
)المعروف ســابقاً باســم صندوق الواحة للاســتثمار في أدوات الدخل الثابت بأسواق وسط وشرق 

اوروبا والشــرق الأوسط وأفريقيا(:

ســجل “صندوق الواحة للاســتثمار في أدوات الائتمان بأسواق وسط وشــرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا” عائداً 
إجمالياً بنســبة 6,١% في عام 2٠١8. وقد حقق الصندوق عائداً إجمالياً بنســبة ١36,8% منذ تأسيســه عام 2٠١2. يســتثمر 
الصندوق بشــكل أساســي في أدوات الدخل الثابت بالعملة الصعبة من ائتمانات الشــركات والائتمانات الســيادية 

في منطقة وســط وشــرق أوروبا والشــرق الأوسط وأفريقيا. ويعتمد الصندوق اســتراتيجية طويلة / وقصيرة تجمع 
بيــن البحــوث الكلية والتحليل التصاعدي مع تقييم متراكب لإنشــاء محفظة من الصفقات ذات القيمة النســبية. 

ويتم تحديد الموضوعات والفرص الاســتثمارية بشــكل رئيســي من خلال تحليل الاقتصاد الكلي على المســتوى 
العالمــي والإقليمــي والســيادي. ويترافق ذلك مع اعتماد إطار حوكمة صــارم للحد من المخاطر ومضاعفة 

العائدات إلى أقصى الحدود.

صندوق الواحة كابيتال للاســتثمار في الأســهم بأســواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا

حقق “صندوق الواحة للاســتثمار في الأســهم بمنطقة الشــرق الأوسط وشــمال أفريقيا” عائداً إجمالياً بنسبة 
9,4% في عام 2٠١8، ليســجل بذلك إجمالي عائدات بنســبة ١2١,4% منذ تأسيســه في عام 2٠١4. يســتثمر الصندوق في 

محفظة متنوعة من الشــركات المنتشــرة في أســواق الأســهم الإقليمية في منطقة الشرق الأوسط وشمال 
إفريقيا؛ ويتبع اســتراتيجية العائد المطلق والتي تســتخدم نهجاً أساســياً تصاعدياً مع تراكب كلي وتقني. ولدى 

الصنــدوق انحيــاز طويل ولكن لديه القــدرة على تنفيذ عمليات بيع قصيرة لتوليد أعلــى قيمة ممكنة. وترتكز 
ممارســات اختيار الأوراق المالية على بحوث أساســية وإطار حوكمة صارم لمواجهة المخاطر، وإجراء دراســة 

معمقة لتحليل جوانب البيع والعلاقات مع الشــركات في الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيا، وذلك بهدف بلورة 
الأفــكار الداخليــة حول القيمة و/أو احتمالات النمو بالنســبة لأوراق مالية معينة.

صندوق الواحة للاســتثمار في القيمة بمنطقة الشــرق الأوســط وشمال أفريقيا

ســجل “صندوق الواحة للاســتثمار في القيمة بمنطقة الشــرق الأوسط وشــمال أفريقيا” عائداً إجمالياً بنسبة -٠,%2 
في عام 2٠١8 ليســجل بذلك إجمالي عائدات 24,2% منذ تأسيســه عام 2٠١5. ويســعى الصندوق إلى تحقيق زيادة 

قيمة رأس المال على المدى الطويل مع فترة احتفاظ تبلغ 3 ســنوات. ويتم اختيار الأســهم عبر اعتماد أفكار 
اســتثمارية يتم تحديدها بدقة وعناية عبر مختلف أنحاء منطقة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيا، وبما يتوافق 

مع فلســفة الاســتثمار التي ينتهجها الصندوق لتحقيق القيمة. ويتم اختيار الأســهم وفقاً لخمســة معايير 
اســتثماريّة مصممــة لتحقيق أقصى قدر من المنفعــة وتقليل المخاطر الهبوطية:

جودة واستدامة الصندوق  .١

التخصيــص الفعّال لرأس المال  .2

قوة الميزانية العمومية  .3

كفــاءة الإدارة والمواءمة بين المصالح  .4

توافر هوامش للسلامة  .5

إدارة الأصول 

العمليات التشغيلية في عام 2018

%١36.8 
ســجل »صندوق الواحة للاستثمار في أدوات 
الائتمان بأســواق وسط وشرق أوروبا والشرق 

الأوســط وأفريقيا« عائداً إجمالياً للشــركة منذ 
تأسيســه عام 2012 بنسبة %136.8

%24.2 
ســجل »صندوق الواحة للاســتثمار في القيمة 

بمنطقة الشــرق الأوسط وشمال أفريقيا« 
عائداً إجمالياً للشــركة منذ تأسيســه عام 

2015 بنسبة %24.2

%١2١.4 
حقق »صندوق الواحة للاســتثمار في 

الأســهم بمنطقة الشرق الأوسط وشمال 
أفريقيا« عائداً إجمالياً للشــركة منذ تأسيســه 

في عام 2014 بنســبة %121.4

23المرونــة جوهر أعمالنا الواحة كابيتال   التقرير الســنوي 2018



التوجيهية المبادئ 

تتمحور الهوية المؤسســية الجديدة للشــركة 
حــول مبدأ توجيهــي يرتكز على “التعاون، 

والتميــز، والإنجاز”. وهو مبدأ ينظم نهج الشــركة 
تجــاه أعمالها، متيحــاً لها اتخاذ قرارات واضحة 

ودقيقة وواثقة.

رؤيتنا

نتطلــع لأن نكون شــركة اســتثمارية رائدة 
في منطقة الشــرق الأوســط عبر إرســاء أعلى 
المعاييــر في الخبــرة الاســتثمارية، والمهنية، 

وحوكمة الشــركات.

مهمتنا هي

 •  بناء قيمة طويلة الأمد للمســاهمين 
والحفاظ عليها

تعزيز مفهوم الإدارة المالية الســليمة  •
توفيــر منتجــات وخدمات مالية عالية الجودة  •

•  تعزيــز ثقافة تقوم على جذب وتمكين 
مساهمينا ومكافأتهم

ميثاقنا

نتعهــد بالتزام أعلى درجــات المهنية 
والشــفافية والعمل وفقاً لمــا يخدم مصالح 
مســاهمينا وشركائنا الاســتثماريين. ونتبنى 

ثقافــة عمل تتيح جــذب وتمكين ومكافأة 
المواطنيــن ذوي الكفــاءة العالية وحفزهم 

لتقديــم خدمات تنافســية عالية الجودة.

قيمنا

يتملّكنا شــغف كبير بتحقيق أعلى مســتويات 
التميــز والنزاهــة في أعمالنا اليومية، وإبداء 

الاحترام لنظرائنا وشــركائنا في العمل، والتواصل 
بشــكل مباشر وشــفافية عالية مع جميع 

المعنية. الجهات 

ونحن نلتزم بالقيم المشــتركة التالية:

التفاني في العمل
التفانــي في العمــل يدفعنا للعطاء في جميع 

الظروف والمواقف، إذ لدينا ثقة بأنفســنا وإيماناً 
راســخاً بقدرات الشركة وكوادرها.

الاحترام
نحــن نحترم الجميــع وندعم التبادل الحر للأفكار.

النزاهة
نلتــزم فــي عملنا بأعلــى معايير الوضوح 

والنزاهــة والقيــم الأخلاقية، فــي بيئة تتصف 
باللباقــة والاهتمام.

الوضوح
نحــن نتعامــل مع الجميع بشــكل واضح 

ومباشــر، حيــث نقدّم المعلومــات بطريقة 
يســهل فهمهــا مــن قبل الجميــع، كما أننا 

نســعى لتســهيل التعامــل معنا ومــع منتجاتنا 
وخدماتنــا قدر الإمكان.

التميز
 نحــن ملتزمون بتحقيــق أعلى معايير التميز 

فــي كل ما نقوم به.

المؤسســة والثقافة

الاحترام

التميز
التفاني في 

العمل

النزاهة

الوضوح

قيمنـا
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المجتمع تنمية 

في الوقت الذي تســاهم فيــه الواحة كابيتال في التنويع 
الاقتصــادي لدولة الإمارات العربية المتحدة عبر الاســتثمارات 

وتطوير الأعمال، تعمل الشــركة أيضاً على تشــجيع التنمية 
الاجتماعيــة من خلال برنامجها للمســؤولية الاجتماعية. 

ويركز هذه البرامج على تقديم المســاعدات 
الإنســانية، وتشجيع العلم، ونشــر الثقافة البيئية دعماً 

لاســتراتيجية التنويع الاقتصادي التي تنتهجها. 

وتعاونــت الواحــة كابيتال خلال عام 2٠١8 مع مجموعة 
أبوظبي للثقافة والفنون، المؤسســة الرائدة التي 

تحتفي بالفنــون والثقافة في الإمارات؛ حيث دعمت 
مبادرة “الموســيقى في المستشفيات” التي تهدف 

إلى اســتخدام الموسيقى في مساعدة المرضى 
على الشــفاء، وتخفيف ضغوطهم النفســية الناجمة 

عن قضاء مدة طويلة في المستشــفى.

وفي شــهر رمضان المبــارك لعام 2٠١8، حققت الواحة 
كابيتال ســجلًا مشــرفاً وحافلًا بالأعمال الخيرية، 

وعملــت على الارتقاء بروح العطــاء عبر دعم المبادرة 
التي أطلقتها “جمعية ســاعد” بالتنســيق مع شــرطة 

أبوظبي.  مرور 

إذ نظمت “ســاعد” في إطــار الاحتفال بـ “عام زايد”، 
فعالية خيرية بمناســبة “يوم زايد الإنســاني” لدعم 

أصحــاب الهمم، واليتامى، والمرضــى المصابين 
بالســرطان، والأطفــال ذوي الاحتياجات الخاصة.

وفي ظل ازدياد الحالات الإســعافية الطبية، 
واضطرابات الــدم، تعاونت الواحة كابيتال مع “بنك 

أبوظبــي للدم” في تنظيــم فعالية للتبرع بالدم، 
والتــي اعتبرها المنظمون مــن أكثر الفعاليات نجاحاً.

وخلال العام، تشــرفت الواحــة كابيتال بالتبرع بقيمة 
3.5 مليــون درهم إماراتي لصالح “صندوق الوطن” 

المبادرة التي تدعــم التنمية الاجتماعية، والبحث 
والتطوير، والاســتثمار في مواهب الأجيال القادمة 

في دولة الإمــارات العربية المتحدة. كما تبرعت 
بـــقيمة 2 مليون درهم إماراتي لصالح “صندوق رعاية 

الموهوبين الرياضيين” الذي تم تأسيســه لدعم 
المواهــب الرياضية الواعدة في الإمارات.

المجتمعية المبادرات 

•  دعم مجموعة أبوظبي للثقافة والفنون من خلال 
رعاية مبادرة »الموسيقى في المستشفيات«

•  التعاون مع »جمعية ساعد« لرعاية الفعالية الخيرية 
»يوم زايد الإنساني« 

•  التعاون مع »بنك أبوظبي للدم« في تنظيم فعالية 
للتبرع بالدم

المســؤولية الاجتماعية

مجموعــة أبوظبي للثقافة والفنونبنك أبوظبي للدم يوم زايد الأنساني

25المرونــة جوهر أعمالنا الواحة كابيتال   التقرير الســنوي 2018



المخاطر إدارة 

نعتمــد نهجــاً منضبطاً فــي إدارة المخاطر لما لذلك من أهمية 
كبيــرة في مؤسســة متنوعة مثل “الواحة كابيتال”، وذلك 

لضمان تنفيذ الأعمال بما ينســجم مع أهدافنا الاســتراتيجية 
بحيــث نأخذ على عاتقنا التحديــات والمخاطر التي بمقدورنا 

مواجهتهــا فقط. ونلتــزم بمواصلة تطوير إطار عمل إدارة 
المخاطــر وإمكانياتنا وثقافتنا لضمان نمو واســتدامة أعمالنا 

على المدى الطويل. 

وتمت صياغة العناصر السنوية والمستمرة لإدارة 
المخاطر بصورة رسمية لتشمل عمليات تحديد 

المخاطر وتقييمها ومراقبتها. ونحن نولي اهتماماً 
كبيراً بمسألة اعتماد ثقافة قوية لإدارة المخاطر 

عبر جميع جوانب عملنا.

إدارة المخاطــر في “الواحة كابيتال”

ويكمن الهدف الرئيسي لشركة “الواحة كابيتال” 
من إدارة المخاطر في إيجاد قيمة طويلة الأمد 

للمساهمين عبر الارتقاء بخبراتها في مجال إدارة 
الاستثمارات والتي تتضمن بشكل أساسي خوض 
المخاطر المالية؛ ولهذا تلعب إدارة المخاطر دوراً 

محورياً في عملياتنا التشغيلية عبر جميع مستويات 
أعمال الشركة. ويعنى مجلس الإدارة بتأسيس بيئة 

مواتية لمراقبة المخاطر، وتحديد مـدى قابلية الإقدام 
عليها، والموافقة على سياسات ومسؤوليات ممثلي 

الشركة ضمن إطار عمل قسم إدارة المخاطر.

 ما مدى انســجام قسم إدارة المخاطر 
مــع نهج “الواحة كابيتال”

يتألــف توجهنــا بمجال إدارة المخاطر من العناصر 
التالية:  الرئيسية 

تحديد وتقييم المخاطر  •

قياس المخاطر  •

بالمخاطر التحكم   •

مراقبــة المخاطر والإبلاغ عنها  •

تؤمن “الواحة كابيتــال” بضرورة اعتماد نهج منظم 
لإدارة المخاطر، ولطالما شــجعت على تبني ثقافة 

شــاملة بخصوص الإدارة الحصيفة للمخاطر. 

وترتكز جميع مراجعات وقرارات وإجراءات قســم 
إدارة المخاطر على إطار عمل مدروس وشــامل 
 للشــركة بخصوص استراتيجيات إدارة المخاطر، 

وهو مدعوم بـ:

سياســة موثقة لإدارة المخاطر  •

مجموعة شــاملة من السياسات والإجراءات  •

 •  هيكليــة واضحة لحوكمــة المخاطر تجمع 
بيــن التحديــات الكبيرة المتأصلــة وعمليات 

التدقيــق والموازنات

مســؤولية كاملة تجــاه وضع مهام المخاطرة 
والإدارة الفاعلــة للمخاطــر على عاتق مجلس إدارة 
الشــركة. وتتم إدارة ذلك عبــر مجموعة من لجان 

الإدارة التنفيذيــة، وخصوصاً لجنتي الاســتثمار 
والمخاطر اللتين تضمنان تدرج سياســات وســلطة 

اتخــاذ المخاطر بــدءاً من المجلس ووصولًا إلى 
وحدات العمل المناســبة.

إطــار عمــل إدارة المخاطر في “الواحة كابيتال”
بهدف تعزيز وامتلاك ثقافة قوية حول إدارة المخاطر، 

قمنا بوضع إطار عمل مناسب لإدارة المخاطر وقادر 
على لعب دور فاعل في نشر الوعي المناسب إزاء 

المخاطر، وسلوكيات العمل، واتخاذ القرارات القائمة 
على المخاطر. ويوضح إطار عمل إدارة المخاطر في 

“الواحة كابيتال” أن نجاح الشركة على المدى الطويل 
منوط بقدرتنا على تبني نهج فاعل لفهم وقبول 

وإدارة المخاطر ضمن عملياتنا التشغيلية.

ويشمل إطار عمل إدارة المخاطر:

•  سياســة واضحة لإدارة المخاطر يتم تداولها عبر 
جميع أقســام الشركة ومراجعتها سنوياً

•  مجموعــة موحدة من مجالات ومفاهيم وفئات 
الرئيسية  المخاطر 

•  أداة مؤتمتة وموحــدة لتقييم المخاطر وتقديم 
التقارير حولهــا بما في ذلك معيار نموذجي 
لتقييم المخاطر وتحديــد قابليتنا للمخاطرة

•  تعزيز عمليات إدارة المخاطر لكل من أعمـــال 
الشركة بغية تحـــديد التوجهات والآثار الشاملة 

التي تنطبق على الأســواق العامة وعمليات 
الاستثمارات الخاصة بنا.

•  دورة مرحليــة لتقييم المخاطر وتخطيط الإجراءات 
وإعداد التقارير حولهــا تتضمن مراجعة المخاطر 

الحالية والناشــئة، ودور مجلس إدارة الشركة 
ولجنتي الاســتثمار والمخاطر في الحد منها

•  رفــع التقارير إلى مجلس الإدارة حول أي قضايا 
تنبثــق عن مراجعــة عمليتي إدارة المخاطر والرقابة 

الداخلية، وأي اســتثناءات لهاتين العمليتين

وتتحدد أدوار ومســؤوليات إدارة المخاطر بوضوح 
داخل وحدات الأســواق العامة والاستثمارات الخاصة 
من خلال مســتويات هي: اللجنة الاســتثمارية، ولجنة 

المخاطر، وقســم إدارة المخاطر. وتتولى اللجنة 
الاســتثمارية الموافقة على الاستثمارات، واستعراض 

التقارير الدورية المتعلقة بالأنشــطة الاستثمارية 
والتي يشــرف على إعدادها فريق إدارة المخاطر. 

وتلخص هذه التقارير جميع الأنشــطة الاستثمارية، 
كما تبين بوضوح مخاطر المحافظ الاســتثمارية 

والعوائد، فضلًا عن تقييم الامتثال لسياســات 
الاســتثمار وجميع حدود المخاطر، واقتراح الاستثناءات 

للسياســة الداخلية والمتطلبات التنظيمية. 
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تلعــب إدارة المخاطــر دوراً محورياً في 
عملياتنــا التشــغيلية عبر جميع مســتويات 
أعمال الشــركة، بهدف إيجــاد قيمة طويلة 

الأمد للمســاهمين عبر الارتقــاء بخبراتها 
فــي مجال إدارة الاســتثمارات والتي تتضمن 

بشــكل أساســي خوض المخاطر المالية.
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إدارة المخاطــر يتبع

فريــق إدارة المخاطــر... جزء محوري مع عملياتنا

يعمل فريق إدارة المخاطر في “الواحة كابيتال” بشــكل مســتقل عن فريقي الاســتثمارات الخاصة وإدارة الأصول )والأســواق العامة(، وهو يحرص دوماً على مراقبة 
واســتعراض مختلف أنواع المخاطر التي قد تتعرض لها الشــركة. ويتمحور تركيز الفريق بشــكل رئيســي حول خمســة مجالات رئيسية للمخاطر التي نواجهها اليوم كشركة:

التشغيلية المخاطر الماليةفئات المخاطر  مخاطر المجازفةمخاطر الالتزام  المخاطر الاستراتيجيةالمخاطر 

 فئات 
الفرعية المخاطر 

 مخاطر السوق

 المخاطر الائتمانية

السيولة مخاطر 

إدارة رأس المال

رأس المال البشري

التكنولوجيا

القانونية القضايا 

حوكمة الشركات

سمعة الشركة

المنافسة

الشراكة

التنظيمية  التغييرات 

التراخيص والأذونات

الاضطراب الاجتماعي 
والسياسي

الحوادث

الطبيعية الكوارث 

 عناصر 
المخاطر

مخاطر أسعار الفائدة

مخاطر العملات الأجنبية

انخفاض أسعار الأسهم

زيادة في النفقات

التخلف عن التســهيلات الائتمانية

توافر السيولة النقدية

إعادة التمويل

إعداد الميزانية

مخاطر اللاعب المحوري

الافتقار للمواهب

التعهيد

خطط التنمية الفردية

نقص الإجراءات والسياســات الفاعلة

الأنظمــة والبرامج منتهية الصلاحية

القضائية الدعاوى 

الاحتيال

المساهمين  خسارة 
الاستراتيجيين

محدودية الفرص 
الاستثمارية

محدودية إمكانية 
التسويق

فشل حماية المستثمرين

 التغييــرات التنظيمية في هيئة 
الأوراق المالية والسلع

نقص التراخيص اللازمة

مراجعــة البنك المركزي غير المرضية

عمليــات التدقيق الداخلية أو الخارجية 
غير المرضية

نقص الإجــراءات الفاعلة الخاصة بمبدأي 
»اعرف عميلك« ومكافحة غســل الأموال

 تعطل عمليات الشــركة

 تعرض الموظفين لحادث، 
حالة مرضية

الزلازل

الحرائق

•  المخاطر المالية – بوصفنا شــركة متخصصة 
بإدارة الاســتثمارات، تعتبر إدارة المخاطر المالية 
إحدى نقاط قوتنا وتركيزنا الأساســية. وتتضمن 

المخاطر المالية الرئيســية بالنســبة لنا كلًا من 
احتياجات الســيولة، وتوافر رأس المال لتحقيق 

أهــداف النمو، ومعدل الفائدة، والتدفقات 
الأجنبية، وتقلبات أســعار صرف العملات

•  المخاطــر التشــغيلية – إن موظفينا وعملياتنا 
التشــغيلية هما أبرز أصولنــا. وتتضمن المخاطر 

التشــغيلية المحتملــة مجالات الحوكمة، والأمن 
والريــادة بمجــال التكنولوجيا، إضافة إلى رأس 

البشري المال 

•  المخاطر الاســتراتيجية – نتطلع لنغدو شركة 
عالمية لإدارة الاســتثمارات؛ ويتطلب ذلك اتباع 

اســتراتيجية فاعلة وجيــدة التنفيذ تحقق القيمة 
للمســاهمين وتواكب تطلعاتهم بغية الحفاظ 

على ثقتهم وتعزيزها والاســتفادة من أسعار 
الســهم، وهذا يزيد بدوره من قدرة الشركة 

علــى الوصول إلى رأس المال. ولذلك من المهم 
أن نكــون علــى بينة من أي مخاطر قد تؤثر على 

الشركة استراتيجية 

•  مخاطــر الالتزام – تنبثــق التطورات التنظيمية التي 
تؤثــر على نموذج عملنــا وربحيتنا من الحكومات 

والجهات التنظيمية التي تواصل تطوير سياســات 
قد تفــرض متطلبات جديدة تطال مجالات 

إدارة الســيولة النقدية ورأس المال، والمخاطر 
التشــغيلية، ومخاطر الانكشاف على الأطراف 

المقابلة، وهيكلية العمل. ولا شــك أن الطبيعة 
العالمية لشــركتنا تســتلزم منا أن نكون واعين 

دوماً إزاء تغير المشــهد العالمي للامتثال 
التنظيمية والتطورات 

•  مخاطــر المجازفة – المخاطر الجيوسياســية 
وتلــك المتعلقة بالاقتصــاد الكلي التي تواجه 

جميع اســتثماراتنا

تحديد المخاطر عبر قطاعات أعمالنا الرئيســية:

•  الاستثمارات الخاصة – يتم بشكل مستمر تقييم 
ومراقبة وإدارة المخاطر من خلال إطار عمل شامل 

يتخلل جميع المسؤوليات والأدوار بدءاً من الإدارة 
العليا ومروراً بالإدارة التنفيذية وانتهاءً بالمستويات 

الأخرى ضمن الشركة.

  وأقامت “الواحــة كابيتال” منصة لإدارة المخاطر 
المؤسســية لأجل أصول استثماراتها الخاصة 

بالاعتماد على المعايير الدولية للمســاهمة في 
حمايــة القيمة التــي يجنيها أصحاب المصلحة في 

الشــركة. وتعتمد عملية إدارة المخاطر المؤسسية 
في الشــركة على تحديد وتحليل وإدارة المخاطر 

عبر جميع أقســام الشــركة. كما تتيح للشركة 
الاســتجابة بنجاح لمتغيرات بيئة الأعمال واغتنام 

المتاحة الفرصة 

•  الأســواق العامة – على نحو مماثل، تم تطوير 
منصة شــاملة لإدارة المخاطر من أجل قسم 

الأســواق العامة الذي يطبق سياسات متشددة 
للامتثال ومراقبــة المخاطر؛ ويغطي مخاطر 

السوق، والمخاطر التشــغيلية، ومخاطر الائتمان، 
ومخاطر الســيولة لجميع الأصول التي تندرج 

ضمن إطار عمله. كما يشــتمل على تحليل 
القيمة المعرضة للخطر، وأدوات وقف الخســارة، 

ومعــدلات الفائدة، وصرف العملات الأجنبية، 
والائتمــان، وعمليات التحوط الكلي
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الاستثمارات الخاصة

نحــرص علــى توظيــف إطــار عمل متطور جداً لإدارة المخاطر المؤسســية بهدف ضمان أعلى درجات الرقابة والتحكم والالتزام بأصول اســتثماراتنا الخاصة، وحفز الارتقاء 
المتواصــل بإمكانــات إدارة المخاطــر المؤسســية في ظل بيئة تشــغيلية دائمــة التغير. كما يتيح لنا هذا الإطار مراقبة وإدارة المخاطــر طويلة وقصيرة الأمد، والإبلاغ عنها، 

وضمان تعويضنا بالشــكل المناســب عن المخاطر التي تحدث.

مزايــا تطبيــق إطار عمل إدارة المخاطر المؤسســية في »الواحة كابيتال«

إدارة المخاطر واغتنام الفرص

 المساهمة في تحقيق التناغم بين الاستراتيجيات 
المتبعة والإقدام على المخاطر

تعزيز حوكمة الشركات

دعم قرارات الاستجابة للمخاطر

تعزيز مستويات الثقة بين المستثمرين

 تحديد وإدارة المخاطر المؤسسية 
على مستوى الشركة

الاستجابة لبيئة الأعمال المتغيرة

1

 تحديد 
الأهداف

2

 تحديد 
المخاطر

3

 تقييم 
المخاطر

4

 الاستجابة
للمخاطر

5

رصد المخاطر 
والتحكم بها

6

  إعداد تقارير 
حول المخاطر

 إطار عمل 
إدارة المخاطر 

 المؤسسية 
في »الواحة 

كابيتال«

يتألف إطار عمل إدارة المخاطر المؤسســية في 
“الواحة كابيتال” من:

تحديد الأهداف  .1
•  فهم الأهداف والاســتراتيجيات وعلاقتها بملف 

المخاطر في الشركة

•  تحديد أصحاب المصلحة ومؤشــرات الأداء الرئيسية

•  تحديد مســتوى الإقدام على المخاطر

تحديد المخاطر  .2
•  تحديد العوامــل الداخلية والخارجية المؤثرة على 

تحقيق الأهداف

•  التمييــز بين المخاطر والفرص

•  تحديد مستويات تحمل المخاطر المحددة، 
وتسجيل المخاطر ضمن سجل خاص يضمن مزيداً 

من التناغم مع استراتيجية الشركة

المخاطر تقييم   .3
•  تحليــل المخاطر المتأصلــة والمتبقية عبر تحديد 

احتمــالات التعرض لها وآثارها

•  تحديــد درجات الخطورة عبر إدراج المخاطر 
المحــددة ضمن مصفوفة المخاطر

للمخاطر الاستجابة   .4
•  تحديد إمكانيات الاســتجابة للمخاطر عند ارتفاع 

مســتوى الخطورة بدرجة أكبر من مستويات 
التحمــل التي تم تحديدها

•  تحديد فاعلية الاســتجابة للمخاطر

مراقبــة المخاطر والتحكم بها  .5
•  صياغة “مؤشرات رئيســية للمخاطر” تكون بمثابة 

إشارات إنذار مبكر

•  إرساء سياســات وضوابط تضمن تنفيذ عمليات 
الاســتجابة للمخاطر بكفاءة عالية

إعــداد التقارير حول المخاطر  .6
•  تحديــد وجمــع المعلومــات ذات الصلة على 

شــكل تقاريــر خاصــة بالمخاطر أو بطاقات أداء أو 
لوحــات معلومات

•  تحليل طبيعة المخاطر وتوجهاتها وأساليب إدارتها

نحرص بشــكل رئيســي على تطبيق إطار عمل لإدارة 
المخاطر المؤسســية بغية تحقيق الأهداف التالية:

1.  تحقيق المواءمة بين اســتراتيجية الشركة 
المؤسسية وثقافتها 

•  نشــر الوعي إزاء المخاطر وإرساء ثقافة إيجابية 
منفتحــة فيما يخص المخاطر وإدارتها

•  مواصلة تحســين أدوات التطوير لقياس مدى 
التعرض للمخاطر بما يواكب تطور الشــركات

•  تعزيز مستويات المساءلة بمجال إدارة المخاطر

2.  نشــر الثقة بين أوســاط المجتمع الاستثماري 
وأصحاب المصلحة 

•  إتاحة الفرصة لتحســين إدارة المخاطر بهدف 
تمكيــن أصحــاب المصلحة من إجراء تقييمات غير 
رســمية للوقوف مثلًا على مدى كفاية العائدات 

فيما يتعلــق بالمخاطر التي تتم مواجهتها

تعزيز الحوكمة المؤسســية  .3
•  إن تعزيز رقابة مجلس الإدارة يســتدعي تقييم 

هيكليــات الرقابة الحالية وإيضاح مهام 
ومســؤوليات إدارة المخاطر، فضلًا عن تحقيق 

المواءمة بين الإقدام علــى المخاطر والمنهجيات 
المتبعــة لاغتنام الفرص المتاحة

4.  تحديد وإدارة المخاطر على مســتوى الشركة
 •  تقييــم احتمال التعرض للمخاطر ومدى 

المستجدات  تأثير 

•  تطوير اســتجابات إما لتجنب حدوث هذه 
 المســتجدات أو إدارة تأثيراتها على الشركة 

عند وقوعها

•  التركيز علــى المخاطر الكارثية نادرة الحدوث إلى 
التقليدية جانب المخاطر 

•  زيــادة التركيز على الحد من تقلبات الأرباح وإدارة 
العجز في مؤشــرات الأداء الرئيسية لتحقيق 

عائدات أكبر

تعزيز قرارات الاســتجابة للمخاطر  .5
•  دمج إدارة المخاطر مع الأنشطة الإدارية المهمة 

مثل وضع الاستراتيجيات، وتخطيط الأعمال، 
والنفقات الرأسمالية، والعناية الواجبة لعمليات 

الدمج والاستحواذ

•  ربط إدارة المخاطر بالقرارات الأكثر كفاءة لجهة 
تخصيص رأس المال وتحويل المخاطر

•  تعزيز الشــفافية عبــر وضع تدابير كمية ونوعية 
للمخاطر وكيفية إدارتها

6.  الاســتجابة بنجاح إلى بيئة الأعمال المتغيرة
•  تقييم الاقتراحات التي يرتكز عليها نموذج الأعمال 

الحالي ومدى كفاءة استراتيجيات التنفيذ.

•  تحديد سيناريوهات مستقبلية بديلة ومدى احتمال 
تطبيق هذه السيناريوهات ومستوى خطورتها

•  إيلاء الأولوية للمخاطر والارتقاء بإمكانات الشــركة 
المتعلقــة بإدارة هذه المخاطر.
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رســم توضيحي حول إدارة المخاطر المؤسســية للاستثمارات الخاصة

 مســتويات تحمل المخاطر تقنيــات تحديد المخاطر

الوصف مســتوى تحمل المخاطر الاســتبيانات وقوائم المراجعة

 منخفض1 ورش العمــل لوضع الخطط

 بسيط2 التفتيش والتدقيق

 معتدل3 تحليــل المخططات والتبعية

 مرتفع4 تحليــل جوانــب القوة والضعف والفرص والتحديات

ترتكــز درجــات الاحتمــال والتأثيــر المتعلقة بالمخاطر على المعاييــر الكمية أو النوعية أو كليهما معاً. ويمثل مربع تداخل درجــات التأثير مع الاحتمال ضمن 
المصفوفة “درجة الخطر” بالنســبة للخطورة المحددة.

درجة الخطورة

مكافئ درجة الخطورةمستوى درجة الخطورة

>11منخفض

11 إلى 21بسيط

21 إلى 30معتدل

<30مرتفع

درجات الاحتمال والتأثير

الوصفالتأثيرالوصفالاحتمال

ضئيل1احتمال بعيد1

ضعيف2احتمال ضعيف2

بسيط3 ممكن3

 مرتفع4فرصة مواتية4

مرتفع جدا5ًمحتمل5

شديد6احتمال عال6ٍ

 مصفوفة المخاطر

ل 
ما

حت
الا

ة 
ج

در
 

6162227313436احتمال عالٍ

تحديد درجة خطورة ما

 خطورة تم تحديدها مع احتمال جيد 
 لوقوعها )درجة الاحتمال: 4( إضافةً لتأثير 
 شديد )درجة التأثير:6(، تمت الإشارة إليها 

 على أنها شديدة الخطورة )المنطقة 
الحمراء، درجة الخطورة: 33(

5111723283235محتمل

471218242933فرصة مواتية

34813192530ممكن

2259142026احتمال ضعيف

1136101521احتمال بعيد

123456

شديدمرتفع جداًمرتفعبسيطضعيفضئيل

 درجة التأثير
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الأسواق العامة

تتعــرض محافظنــا الاســتثمارية لأنــواع مختلفة مــن المخاطر المالية التي تلقي بظلالها الســلبية على الأداء. ويمكن تلخيص المخاطر المالية الرئيســية على النحو التالي:

 المخاطر المالية

 مخاطر الائتمان مخاطر السوق

 مخاطر التركيز مخاطر أســعار الفائدة 

 مخاطر السيولة المخاطر التشغيلية 

 مخاطر ســيولة التمويل المخاطر القانونية

 مخاطر الســيولة في السوق مخاطر الاحتيال مخاطــر الائتمان الكلي مخاطــر صرف العملات الأجنبية 

 مخاطــر إعادة التمويل المخاطر البيئية

مخاطر السوق

•  تشــير مخاطر السوق إلى إمكانية فقدان أحد 
الأصول أو المراكز لقيمتها بســبب تغير في أســعار 

الأدوات الرئيســية، أو في قيمة مؤشر الأدوات 
المالية، أو تغيرات في أســعار الفائدة المختلفة، 

وغيرها من عوامل الخطورة

•  ويشــمل ذلك مخاطر أسعار الفائدة، وصرف 
العمــلات الأجنبية، ومخاطر الائتمان الكلي

التشغيلية المخاطر 

•  يمكن تعريفها على أنها مخاطر الخســارة 
الناجمة عن عدم كفاءة أو فشــل العمليات 

الداخليــة للموظفيــن أو النظم، أو تلك الناجمة عن 
أحداث خارجية. وهذا يشــمل المخاطر القانونية 

والاحتيال إلى جانــب المخاطر المتعلقة بالتداول 
وتصويــب الأخطاء. وتتطلب إدارة هذه المخاطر 

اعتماد إجراءات وضوابط تشــغيلية ملائمة

مخاطر الائتمان

•  إمكانية التعرض للخســائر نتيجة إهمال الطرف 
المقابــل أو جهــة الإصدار، أو عدم القدرة على تلبية 

شروط الدفع التعاقدية

مخاطر السيولة

يمكــن تقســيم مخاطــر الســيولة إلى 3 فئات 
رئيســية تشمل:

•  مخاطر الســيولة في السوق: وتتضمن احتمال 
عــدم القدرة على الحصول على إحدى الأدوات 

الماليــة، أو عدم إتاحتهــا أو بيعها بقيمتها 
الاقتصاديــة الحقيقية )أو ما يقاربها(. ومع 
تطور الأســواق الفردية، فإن قيمة سيولتها 

تتغير تدريجياً؛ ولكن يمكن لســيولة الســوق أن 
تتقلب بســرعة خلال فترات محددة أو في ظل 

الضغوطــات التي تتعرض لها

•  مخاطر ســيولة التمويل: وتشمل مخاطر عدم 
قدرة صناديــق التمويل على مواكبة الاحتياجات 
الراهنة والمســتقبلية المتوقعة وغير المتوقعة 

للتدفقــات النقدية والضمانات دون أن يؤثر 
ذلك علــى العمليات اليومية أو الوضع المالي 
للمحفظــة. ويمكن لذلك أن يعزى إلى وقوع 

أحداث معينة في الســوق مثل نقص السيولة 
الــذي لوحظ بعد إفلاس بنك “ليمان براذرز”.

•  مخاطر إعــادة التمويل: وتتضمن مخاطر عدم 
القدرة على اســتبدال الديون المستحقة، مما 

يؤدي إلى التســييل الإلزامي للأصول

إدارة المخاطر في الأســواق العامة

يواجه قطاع الأســواق العامة مجموعة مخاطر 
مختلفة عن تلك التي تتهدد قطاع الاســتثمارات 

الرئيســية الخاصة. ففي حين تميل أصول الاســتثمارات 
الخاصة للاســتمرار عدة سنوات، تكون فترة استثمارات 

الأسواق العامة بشــكل عام أقصر بكثير، وبالتالي 
أكثر عرضة لتقلبات الســوق.

ومن هنا، فإننا نعتمد منهجاً شديد الانضباط في 
إدارة المخاطر المتعلقة بمحافظ الأسواق العامة التي 

يحرص فريق إدارة المخاطر على مراقبتها باستمرار.

دور اللجنة الاستثمارية

•  توافق اللجنة الاســتثمارية على الاستثمارات 
المقترحــة من قبل مديري المحافظ

•  تســتعرض اللجنة التقارير الدورية المتعلقة 
بالأنشطة الاســتثمارية والتي يشرف على إعدادها 
فريق إدارة المخاطر أســبوعياً )وبشكل يومي أثناء 

فترات التقلب الشديدة(

•  )١( تلخص هذه التقارير جميع الأنشــطة 
الاســتثمارية، )2( كما تبين بوضوح مخاطر 

المحافظ الاســتثمارية والعوائد، )3( إضافة إلى 
تقييم الامتثال لسياســات الاستثمار وجميع حدود 

المخاطر، )4( اقتراح الاســتثناءات للسياسة الداخلية 
التنظيمية والمتطلبات 

•  تضمن اللجنة الاســتثمارية الامتثال للسياسات 
الداخليــة والمتطلبات التنظيمية
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دور لجنة المخاطر

•  تتمثــل المهمة الأساســية للجنــة المخاطر في 
 الموافقــة على سياســات المخاطر الجديدة 

أو المعدلــة، وهي تعقد جلســاتها عندما 
تســتدعي الحاجة

•  تحدد اللجنة مســؤوليات جميع الأطراف في تنفيذ 
المخاطر سياسات 

•  يتولى مدير إدارة المخاطر مهمة اقتراح السياســات 
أو تعديلها بعد إجراء مناقشــات مســتفيضة مع 

“لجنــة المخاطر” وأعضاء فريق إدارة المحافظ 

•  يتولى فريق إدارة المحافظ مهمة الإشــراف وتنفيذ 
سياســات إدارة المخاطر التي تم اعتمادها على 

أساس يومي

•  يتم الإبلاغ عن أي إخلال بسياســة المخاطر المتبعة 
بما ينســجم مع خطــة العمل المفصلة ضمن إطار 

السياسة ذات الصلة

وفيمــا يلي نوضح عملية الموافقة على الاســتثمارات:

هل تتوافر الأســهم وتسهيلات إعادة الشراء؟ 

هل تمت الموافقة على بلد الاســتثمار؟

 هــل يعتبر تركيز الاســتثمار ضمن الحــدود المطلوبة )إصدار جديد، بلد، قطاع، 
تصنيف اســتثماري / عوائد مرتفعة، اســتثمار وحيد الاسم(؟

هــل الوقــت المتبقي حتى موعد الاســتحقاق هو أقل من 11 عاماً؟

هــل يحمــل تصنيفاً ائتمانياً من درجة -BBB وما فوق؟

هــل حاز الائتمان على الموافقة؟

هــل مــن حالات خاصة على المدى الأبعد/ الأقرب؟

اســم الدولة الخليجية )التي تم التداول فيها ســابقاً(؟

حريــة تــداول أقســاط التأميــن تخضع لحدود القيمة المعرضــة للمخاطر الحد من المخاطر وفقــاً للتعليمات الخاصة بكل واحدة على حدة

 السعي للحصول 
 على موافقة 

الاستثمارية«  »اللجنة 

تمت الموافقة

   نعم

نعم

   نعم

نعم

   لا

نعم

   نعم

نعم

   لا

لا

نعم

لا

لا

لا

لا

لا

إجراءات الموافقة على المشــروع الاستثماري

بعد إجراء تحليل أساســي مفصل حول الســوق 
المســتهدفة القابلــة للاســتثمار، يقدم مديرو 
المحافظ الاســتثمارية قائمة اســتثمارات إلى 

لجنــة المخاطــر للموافقة إليهــا. وتتطلب معظم 
الاســتثمارات الجديدة قيام مديــري المحافظ 

بتقديــم بيان اســتثماري مفصــل للحصول على 
موافقة لجنــة المخاطر.

أدوات إدارة المخاطر

تتم إدارة المخاطر باســتخدام العديد من الأدوات بما 
في ذلك:

•  سياســات وقف الخسائر – ترتبط سياسات وقف 
الخســائر بحد معين لمستويات الانكشاف على 

الخســائر. وإذا كانت الخسائر مرتبطة بوضع أمني 
مــا أو محفظــة فرعية تجاوزت الحد الذي وضعته 

لجنة إدارة الخســائر، يتعين عندها إبلاغ أعضاء 
اللجنة لاتخاذ الإجراءات المناســبة.

•  حدود القيمــة المعرضة للمخاطر – يتم عادة 
اســتخدام القيمة المعرضة للمخاطر لقياس 
مســتوى الخطورة المالية التي تنطوي عليها 

المحفظة الاســتثمارية ضمن إطار زمني محدد. 
ويتــم تطبيق سياســة القيمة المعرضة للمخاطر 

على مســتوى المحفظة الاستثمارية الأساسية 
والفرعية، حيث تعطي دلالة على الخســائر 

المتوقعــة خلال فترة زمنية محددة مع أخذ 
مكوناتها الحاليــة بعين الاعتبار. كما نقوم 

باحتســاب القيمة المعرضة للمخاطر والمعدلة 
بحســب السيولة )LAVaR( للحالات الفردية 

باســتخدام تقلبات العائد خلال السنوات الخمس 
الأخيــرة، وهو ما يتيــح لنا مقارنة الحالات المطروحة 

مع مختلف الأساســيات الاقتصادية والعوامل 
المؤثرة. وتراعي هذه الطريقة تكاليف الســيولة 

للحالات الفردية والأصول التي تســتخدم فروقات 
عروض الأسعار.
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•  سياســات التحوط الكلي – تم وضع عدد من 
الحدود لمراقبة مخاطــر التركيز للمحفظة 

الاســتثمارية ذات الصلة. وينبغي أن تتسم هذه 
الحــدود بالثبات، ويتولى فريق إدارة المخاطر 

معالجة أي تجاوز تتعرض له. كما يتعين اســتخدام 
مختلف أدوات التحــوط المتاحة للتخفيف من 

المخاطر بموافقة لجنة الاســتثمار.

•  سياســات اتخاذ الاحتياطات المتعلقة بأسعار 
الفائدة – تشــكل تقلبات أسعار الفائدة خطراً 

كبيراً على اســتثمارات الدخل الثابت حتى بوجود 
تطلعــات إيجابية لناحية الائتمان بالنســبة للمعايير 

الأساســية لاختيار السندات؛ لذا تعد إدارة مخاطر 
أســعار الفائدة أمراً ضرورياً لتقييم المحفظة 

الاســتثمارية بالشكل المناسب.

 •  سياســات التحوط المتعلقــة بالعملات الأجنبية – 
علــى نحو مماثل لتحوطات أســعار الفائدة، 

تقوم سياســات التحــوط المتعلقة بالعملات 
الأجنبية بالنســبة للســندات التي يتم تداولها 

بغير الدولار الأمريكي حســب مــا يقتضيه إعداد 
ملــف المخاطر/ العائدات المناســب والخاص 

بالمحفظة الاســتثمارية.

•  الحــدود الأخرى – يتــم تعيين باقي الحدود، مثل 
حدود التركيز، بحســب جهة الإصدار والقطاع 

الجغرافية والمنطقة 

مراقبة السياسات

يتولــى فريق إدارة المخاطــر مهمة مراقبة الأوراق 
 المالية بشــكل يومــي. وفي حال تم خرق أي 

 مــن الحدود الموضوعة، يتم إرســال إخطار إلى 
لجنــة المخاطر بشــكل تلقائي، كمــا يتعين على 

 مديــر المحفظة الاســتثمارية حينها اقتراح 
الإجــراءات التصحيحية.

وينبغــي علــى فريق إدارة المخاطر إعــداد تقرير يوفر 
لمحــة عامة عن المحفظة الاســتثمارية بما يســمح 
للإدارة برصــد أداء المحفظة وحالتها على أســاس 

أســبوعي أو حتــى يومي خلال فتــرات التقلبات. وتعد 
المراجعــة المســتقلة لمحفظــة الأوراق المالية 
عنصــراً أساســياً في ثقافــة إدارة المخاطر التي 

نتبعهــا والتــي نعتقد أنها تســاعد علــى تحقيق قيمة 
طويلة الأمد للمســاهمين.
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الشركات حوكمة 

الإلتزام بتطبيــق أعلى معايير الحوكمة

يُعد التزام شــركة “الواحة كابيتــال” بتطبيق أُطرٍ متينة 
لحوكمة الشــركات أمراً ضروريــاً لتحقيق التقدم على 

المــدى الطويل، ويكمن ذلــك في صميم عملياتها 
الراميــة إلى تعزيز القيمة لمســاهميها ويوفر لهم 
– وللســوق ككل على النطاق الأوســع – الثقة بأن 
شــؤونهم تدار بطريقة عادلة ومسؤولة وشفافة.

وقد تم وضع إطار شــامل لحوكمــة “الواحة كابيتال” 
بناءً على أســس أفضل الممارســات الدولية وانسجاماً 

مــع متطلبات “هيئة الأوراق المالية والســلع” في 
دولــة الإمارات العربية المتحدة، و“ســوق أبوظبي 

المالية”.  للأوراق 

ويغطي إطــار عملنا المواضيع التالية:

•  مســؤوليات مجلس الإدارة والأفراد الإداريين

•  ميثاق عمل كل من لجنتي مجلس إدارة الشــركة،

•  تفويض المســؤوليات المناسبة للإدارة،

•  علاقة الشركة بمساهميها،

•  الرقابــة الداخلية، ووظائف الامتثال،

•  قواعد تعييــن المدققين الخارجيين،

•  قواعد الســلوك المهني لدى الشركة،

•  سياسة التداول بأســهم الشركة المطبقة على 
والموظفين المديرين 

عــلاوةً على ذلــك، نواصل العمل على تحديث إطار 
عمــل الحوكمة لدينا حتــى نضمن مواكبته لجميع 

التطــورات التنظيمية وتغيرات الأعمال ومفاهيم 
الحوكمة الســائدة في قطاع الشركات.

ولمزيد من المعلومات حول إطار عمل وممارســات 
حوكمة الشــركات، تفضلوا بالاطلاع على “تقرير 

 حوكمة الشــركة” لعام 2٠١8 على الموقع 
.www.wahacapital.ae

هيكلية حوكمة الشركات

 »هيئة الأوراق المالية والســلع«، »ســوق أبوظبي للأوراق المالية«، القوانين والأنظمة

 المســاهمون، اجتماعات الجمعية العمومية الســنوية، النظام الأساسي

 مجلس الإدارة

 لجنة الترشــيحات والمكافآت إدارة المخاطر

 المدققــون الداخليون والخارجيون 

 لجنة التدقيق 

 الرئيــس التنفيذي والعضو المنتدب

الإدارة التنفيذية 

رئيس المخاطر الرئيس الماليالمستشــار والأمين العام للشركة رئيس الاستراتيجية

التدقيق الخارجي  التدقيق الداخلي

يتولــى مجلس إدارة “الواحة كابيتال” قيادة إطار 
عمل الحوكمة؛ كما يعد المســؤول الأول عن ضمان 

امتثال الشــركة لالتزاماتها القانونية والتنظيمية، 
وعقد التأســيس والنظام الأساسي للشركة، 

وواجباتهــا تجاه المســاهمين والمتمثلة بتوليد القيمة 
المســتدامة عبر اتباع إدارة مناسبة لأعمال الشركة. 

ويتلقى المجلس الدعم المناســب في إطار هذه 
العملية من لجان مجلس الإدارة، وقســم الرقابة 

الداخلية، ومســؤول الامتثال في الشركة، وقسم 
إدارة المخاطــر، فضلًا عــن المتابعة اليومية من قبل 

أعضاء الإدارة التنفيذية.
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مجلس الإدارة

تــم انتخاب أعضاء مجلــس الإدارة الحاليين من 
قبل مســاهمي الشــركة خلال “اجتمــاع الجمعية 
العموميــة” الســنوي الذي انعقــد بتاريخ 25 مارس 
2٠١8. وبنــاءً على ذلك، ســتنتهي فتــرة عمل أعضاء 

مجلــس الإدارة مع انعقاد “اجتمــاع الجمعية 
العموميــة” في عام 2٠2١. 

ويعتبــر جميــع أعضــاء مجلس الإدارة في “الواحة 
كابيتــال” أعضــاء غيــر تنفيذييــن، ويعتبر 5 من أعضاء 
مجلــس الإدارة أعضــاء مســتقلين يخضعون لنظام 

 حوكمة الشــركات الصــادر من هيئة الأوراق 
المالية والســلع. 

وبهدف ضمان استقلالية عملهم بشكل دائم، 
يتعين على أعضاء الإدارة الإفصاح عن طبيعة أدوارهم 

الوظيفية لدى المؤسسات الأخرى بما في ذلك 
الشركات والمؤسسات الحكومية، إضافة إلى توضيح 

مدة شغل كل منصب، وتاريخ انضمامهم إلى “الواحة 
كابيتال”، ومتى تغيّرت مناصبهم الوظيفيّة.

لجان مجلس الإدارة

قامــت “الواحة كابيتال” بتشــكيل لجنتيــن لمجلس 
الإدارة هي “لجنــة التدقيق”، و“لجنة الترشــيحات 

والمكافــآت”، مــع تحديد مواثيق العمل لــكل منها 
)المواثيــق( والتــي تحدد مســؤولياتها وهيكلها 

وجوانبهــا التشــغيلية وأطر عمل تقديــم التقارير 
منها.  لكل 

ويتعيّــن على كل لجنة رفع تقاريرها بشــكل منتظم 
إلى مجلس الإدارة لاطلاعه على أنشــطتها وطريقة 

ممارســتها للصلاحيات الممنوحة إليها، ويشمل 
ذلك اطــلاع مجلس الإدارة في كل اجتماعاته على 

القــرارات والأوامر التي أصدرتهــا اللجنتين منذ انعقاد 
آخر اجتماع لمجلس الإدارة.

ويتعيــن علــى اللجنتين كذلك تقييم عملها بشــكل 
ســنوي ضمن إطار ميثاق العمــل الخاص بها مع 
الســعي لتحســين أداء كل لجنة أو علاقتها مع 
مجلس الإدارة الذي يشــرف بــدوره على عمليات 

اللجنتيــن لضمان توافقها مــع مواثيق العمل 
بها. الخاصة 

لجنة التدقيق

تنسجم مهام ومســؤوليات لجنة التدقيق، المحددة 
بموجــب ميثاق عمــل اللجنة، مع قواعد الحوكمة 
المنصوص عليها ضمن قانون حوكمة الشــركات. 

وتتضمن قائمة مهام ومســؤوليات اللجنة:

•  مراجعة البيانات المالية والتقارير الســنوية 
والفصليّة للشــركة وضمان نزاهتها.

•  تطوير وتطبيق سياســة التعاقد مع المدققين 
الخارجيين، والإشــراف على مؤهلات واستقلالية 

وأداء المدققين الخارجيين.

•  الإشــراف على مؤهلات واستقلالية وأداء موظفي 
الامتثال والتدقيق الداخلي في الشــركة، وإقرار 

خطة التدقيق الســنوية التي يتولى إعدادها 
الداخليّون. المدققون 

•  مراجعة رســائل وتقارير وتوصيات المدققين 
الداخلييــن والخارجيين للإدارة وردود الإدارة، 

والإشــراف على تنفيذ خطوات العمل التي أوصت 
بها لجنة التدقيق.

•  مراجعة نظم الرقابــة المالية والرقابة الداخلية 
وإدارة المخاطر في الشركة.

•  الإشــراف على مدى امتثال الشركة لمدونة قواعد 
الســلوك ومختلف التزاماتها القانونية والتنظيمية.

•  المراجعــة أو التحقيق في أي ادّعاءات يتم 
تقديمها إلى لجنة التدقيق حول حوادث ســرقة أو 

احتيــال مــن قبل أو ضد الموظفين أو الإداريين؛ ثم 
رفع التوصيات المناســبة إلى مجلس الإدارة.

لجنة الترشــيحات والمكافآت

تنسجم مهام ومســؤوليات لجنة الترشيحات 
والمكافآت، المحــددة بموجب ميثاق عمل اللجنة، 

مع قواعد الحوكمــة المنصوص عليها ضمن 
قانون حوكمة الشــركات. وتشتمل قائمة مهام 

ومسؤوليات اللجنة على:

•  تنظيم ومتابعة إجراءات ترشــيح أعضاء مجلس 
الإدارة بما ينســجم مع متطلبات القوانين 

واللوائح التنظيميــة المعمول بها وقانون حوكمة 
الشــركات، إضافةً إلى تحديد مدى حاجة الشركة 

لموظفين مؤهلين على مســتوى الإدارة العليا 
وأسس اختيارهم.

•  ضمان اســتقلالية أعضاء مجلس الإدارة المستقلين 
بشكل دائم.

•  المراجعة والمصادقة، بالتشــاور مع رئيس مجلس 
الإدارة و/أو الرئيس التنفيذي، على الشــروط 

والأحــكام الخاصة بعقود خدمات المديرين 
التنفيذييــن وموظفي الإدارة العليا.

•  مراجعة المكافآت لمرة واحدة على الأقل ســنوياً 
)الراتب الأساســي، والعلاوات الأخرى، والزيادات 

والمكافآت الإضافيــة على الراتب والمتعلقة 
بالأداء(، وذلك بالنســبة لجميع موظفي الشركة 

بما يشــمل فريق الإدارة العليا؛ إضافة إلى مراجعة 
المكافــآت المقترحة لأعضاء مجلس الإدارة.

•  تخطيط التعاقب الوظيفي بالنســبة لأعضاء 
مجلس الإدارة ولجانــه والرئيس التنفيذي وأعضاء 

الرئيسيين. الإدارة 
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إدارة الرقابة الداخلية

تم تأسيس نظام الإشراف والرقابة الداخلية في 
“الواحة كابيتال” لتمكين مجلس الإدارة والمديرين من 
تحقيق أهداف الشركة بطريقة رشيدة، وصون مصالح 

المساهمين ومختلف أصحاب المصلحة، والتخفيف 
من احتمالات المخاطر الرئيسية مثل الاحتيال أو 

الأنشطة التجارية غير المرخص لها، أو البيانات المالية 
المضللة، أو الإقدام على المخاطرة غير المحسوبة، أو 

خرق الالتزامات القانونية أو التعاقدية.

ووفقاً لدليل حوكمة الشــركات في “الواحة كابيتال”، 
يشــرف مجلس الإدارة على التزام الشركة بتطبيق 

نظم الرقابة الداخلية المناســبة. كما يترتب على 
المجلس إجراء مراجعة ســنوية لجودة وفاعليّة نظام 

الرقابة الداخلية ومدى التزام الشــركة به. 

وتتولى الإدارة كذلك مســؤولية ضمان اعتماد ضوابط 
داخلية ملائمة )من الناحيتين المالية والتشــغيلية( 

لحماية أصول الشــركة وإدارتها بفاعلية وكفاءة عالية.

وفي شهـــر فبراير 2٠١8، عيّنت الشركة السيد خرّام 
صابر مديــراً لإدارة الرقابة الداخلية والامتثال. وهو 

محاســب قانوني متمرس يتمتع بخبرة مهنية 
تفــوق ١٧ عاماً في مجــال الرقابة الداخلية والتدقيق 

والامتثال. كما أن الســيد صابر يحمل شــهادة “محلل 
مالي معتمد” ودرجة الماجســتير في إدارة الأعمال. 

وبموجب منصبه هذا، يتولى الســيد صابر برفع 
التقاريــر إلى لجنة التدقيق مع تمتعه بالاســتقلال 

التشغيلي عن الإدارة.

التدقيق الداخلي

خلال عــام 2٠١8، قامت إدارة الرقابة الداخلية بإجراء 
عمليات تدقيق داخلية لإدارات الأســواق العامة، 

وإدارة المخاطر، والتســويق والاتصال المؤسسي 
في الشــركة. وتم تقديــم النتائج إلى لجنة التدقيق 

قبــل اعتماد التوصيات ليصــار إلى تطبيقها من جانب 
الإدارات المعنية. حيــث أعلنت إدارة الرقابة الداخلية 

عــن عــدم وجود أي خلل جوهري في إجراءات الرقابة 
المقررة خلال عام 2٠١8.

التدقيق الخارجي

تعد “ديلويت آند توش الشــرق الأوسط” )“ديلويت”( 
أول مدقق خارجي تعيّنه شــركة “الواحة كابيتال”، 

وذلــك خلال اجتمــاع الجمعية العمومية الذي انعقد 
بتاريــخ ١5 أبريــل 2٠١2. وتمت إعادة اختيارها كمدقق 
خارجي خلال اجتماعــات الجمعية العمومية التي 
انعقــدت في أعوام 2٠١3، و2٠١4، و2٠١5، و2٠١6، و2٠١٧، 

و2٠١8 تباعاً.

وتتبنّى “الواحة كابيتال” سياســات فاعلــة فيما يتعلق 
باســتقلالية المدققيــن الخارجيين؛ إذ تفرض عليهم 

- أثنــاء القيام بعمليات تدقيــق البيانات المالية 
للشــركة - عدم القيام بــأي أعمال تقنية أو إدارية 

أو خدمات استشــارية مرتبطــة بالمهام المفترضة 
التــي يمكن أن تؤثر على قراراتهم واســتقلاليتهم، 

أو أي خدمــات أو أعمال ليســت من اختصاص المدقق 
الخارجــي وفقاً لـ “هيئة الأوراق المالية والســلع” بدولة 

الإمــارات العربية المتحدة.

وخلال عــام 2٠١8، بلغت أجور التدقيق الخارجي 
لشــركة “ديلويت” 596 ألف درهم إماراتي مقابل 

خدمــات التدقيق التي تــم تقديمها لصالح “الواحة 
كابيتال” وبعض الشــركات التابعة لها.

الامتثال

يتولى مســؤول الامتثال التحقق من امتثال الشــركة 
ومكاتبهــا وموظفيها للمتطلبــات القانونية 

والتنظيميــة المعمول بهــا )بما في ذلك القرارات 
الصادرة عن “هيئة الأوراق المالية والســلع” و“ســوق 

أبوظبــي للأوراق المالية”(، إضافة إلى السياســات 
الداخلية للشــركة والإجــراءات والالتزامات تجاه 

أطــراف ثالثة )مثل المقرضين والأطــراف المقابلة(. 
ويرفع مســؤول الامتثال تقاريره إلــى لجنة التدقيق/ 

مجلس الإدارة حول المســائل الرئيســية المرتبطة 
الامتثال. بعدم 

إجراءات الإفصاح

تمتثــل “الواحة كابيتال” بجميــع التزاماتها المتعلقة 
بالإفصاح والتــي تتضمن متطلبات “هيئة الأوراق 

المالية والســلع” و“سوق أبوظبي للأوراق المالية” 
والمســاهمين؛ وعليه، يتم تداول أسهمها ضمن 
سوق شــفافة وواضحة المعالم. وفي عام 2٠١8، 

قدمت الشــركة إفصاحات دورية إلى كل من “هيئة 
الأوراق المالية والســلع” و“سوق أبوظبي للأوراق 

الماليــة” وركزت فيها – إضافــة لما يتعلق بالبيانات 
الماليــة الفصلية والســنوية – على اجتماعات وقرارات 

مجلــس الإدارة المقبلة، وتوزيع حصص الأرباح لعام 
2٠١8، وأهم مواد علاقات المســتثمرين، والصفقات 

الرئيســية والمالية التي أجرتها الشركة.

سياســة التداول بأسهم الشركة

تبنّت “الواحة كابيتال” سياســة محددة بالنسبة 
لتعاملات الإدارييــن والموظفين في الأوراق المالية 

للشــركة، وذلك لضمان عدم قيامهم )وكذلك 
الأشــخاص المقربين منهم( بالتعامل أو تداول الأوراق 

المالية التي تصدرها الشــركة أو شــركاتها الفرعية أو 
التابعة لها اســتناداً لمعلومات ســرية لم يتم الإفصاح 
عنهــا أو في حالات النزاعــات. وتبين النقاط التالية أهم 

جوانب سياســة التداول بأسهم الشركة:

•  لا يســمح لأحد من مديري أو موظفي الشركة 
)أو أي شــركة فرعية أو تابعة لـ “الواحة كابيتال”( 

بالتعامل في الأوراق المالية للشــركة عندما 
يكون بحوزتهم أي معلومات قد تؤثر على ســعر 

تلــك الأوراق المالية، ولم يتم الإفصاح عن هذه 
المعلومات إلى “ســوق أبوظبي للأوراق المالية”.

حوكمة الشــركات يتبع
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 •  يمنــع التداول بــالأوراق المالية خلال فترات 
التالية: الحظر 

أ(  ١٠ أيام عمل قبل الإعلان عن أي معلومـــات من 
شأنها التأثير على سعـــر السهم أو نمط صعوده 

أو هبوطه، إلا إذا تــم الحصول على المعلومات 
نتيجــة حوادث عرضية طارئة.

 ب(  خلال الفترة بين ١5 مارس وحتى قيام الشــركة 
بتقديم تقاريرها المالية الفصليّة إلى “ســوق 

أبوظبي للأوراق المالية”. 

 ت(  خلال الفترة بين ١5 يونيو وحتى قيام الشــركة 
بتقديــم تقاريرها المالية للنصف الأول من الســنة 

إلى “ســوق أبوظبي للأوراق المالية”. 

 ث(  خلال الفترة بين ١5 ســبتمبر وحتى قيام الشــركة 
بتقديــم تقاريرها المالية للربع الثالث من الســنة 

إلى “ســوق أبوظبي للأوراق المالية”.

ج(  خلال الفترة بين ١5 ديســمبر وحتى قيام الشــركة 
بتقديم تقاريرها المالية الســنوية إلى “سوق 

أبوظبي للأوراق المالية”.

•  يمكن للمديرين الذيــن لا يمتلكون المعلومات 
المشــار إليها أعلاه ولا يبادرون بالتداول خلال فترات 

الحظــر أن يتعاملوا في الأوراق المالية الخاصة 
بالشــركة بعد حصولهم على موافقة خطية 

مــن قبل رئيس مجلس الإدارة )أو نائب رئيس 
مجلس الإدارة في حال غياب الأول(. كما يســمح 
للموظفيــن غيــر المطلعين على تلك المعلومات 

بالتداول شــريطة حصولهم على موافقة خطية 
مــن الرئيــس التنفيذي، )وفي حال غيابه من أمين 
ســر الشــركة(. وعادةً ما يتم منح هذه الموافقة 

فقط خلال أول أســبوعين بعد تقديم النتائج 
المالية الفصلية والســنوية إلى “سوق أبوظبي 

للأوراق المالية”.

معايير تنفيذ السياســات

يــدرك مجلس الإدارة والمديرين الأفراد وإدارة “الواحة 
كابيتال” التزاماتهــم المتعلقة بمتطلبات الإفصاح 
فيمــا يتعلق بتعاملاتهم بالأوراق المالية للشــركة، 

وهم يبقون على اطلاع دائم بالتواريخ الرئيســية 
المتعلقــة بهــذا الخصوص. من جهة ثانية، قدمت 
الشركة إلى “ســوق أبوظبي للأوراق المالية” قائمة 

محدّثــة تضم المطلعيــن على تلك المعلومات، وذلك 
بهدف تســهيل مراقبة الســوق لمدى امتثال الشركة 

مع القوانين النافذة في تعاملات الأســهم.

وشــكلت الشــركة “لجنة تداول المطلعين” التي تضم 
أعضاء مجلس الإدارة التالية أســماؤهم:

ســناء خاطر، الرئيس المالي  •

بيتر هاولي، أمين ســر الشركة  •

خرّام صابر، مديــر إدارة الرقابة الداخلية والامتثال  •

تتولى هذه اللجنة إدارة سياســة تعاملات الأسهم 
والرقابة الدورية على عمليات التداول في أســهم 

الشــركة للحد من مخاطر التداول غير المرخص 
من جانب أحد مديري أو موظفي الشــركة. وخلال 

عام 2٠١8، لم تســتلم اللجنة أي طلب من أي مدير أو 
موظف للتداول في أســهم الشركة.

مكافــآت أعضاء مجلس الإدارة

تحــدد الجمعية العمومية فــي “الواحة كابيتال” 
مكافآت أعضاء مجلس الإدارة على أســاس ســنوي. 

وبموجب قانون الشــركات التجاريــة الجديد )القانون 
الاتحــادي رقم 2 لســنة 2٠١5(، لا يمكن لمكافأة 

المدير أن تتخطى نســبة ١٠% من صافي أرباح الشــركة، 
وذلــك بعد اقتطاع ١٠% من صافي الأرباح لحســاب 

النظامي. الاحتياطي 

ويتعين على لجنة الترشــيحات والمكافآت مراجعة 
المكافآت المقتــرح دفعها إلى المديرين ولمرة 

واحدة على الأقل خلال العام الواحـــد سواءً 
بصفتهــم أعضاء في مجلس الإدارة أو لجان 

المجلس، ومن ثم تقديم التوصيات المناســبة إلى 
مجلس الإدارة.

وفــي عام 2٠١8، تم دفع مبلغ )إجمالي( قدره ١8 
مليــون درهم إماراتي إلى أعضاء مجلس الإدارة عن 

السنة المالية 2٠١٧. وســيتم تحديد أتعاب مجلس 
الإدارة عن الســنة المالية 2٠١8 خلال اجتماع الجمعية 

العمومية للشــركة المزمع عقده خلال عام 2٠١9.

ولــن يتم دفع أي علاوات لأعضاء مجلس الإدارة 
عــن حضورهم اجتماعات مجلس الإدارة أو لجان 

المجلس في عام 2٠١8. 

إضافة إلى ذلك، لا تعطي سياســة الشــركة للمديرين 
حق المشــاركة في أي خطة تتضمن بيع أو شــراء 

أســهم للشــركة )ولا أي شكل آخر من الحوافز 
طويلة الأجل(.

عقد التأســيس والنظام الأساسي للشركة

يمكن الاطلاع على عقد التأســيس والنظام الأساسي 
 لشــركة “الواحة كابيتال” على الرابط التالي: 

www.wahacapital.ae
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سالم النعيمي
 رئيس مجلس الإدارة

ســعادة سالم النعيمي هو رئيس 
مجلس إدارة الحالي لشــركة “الواحة 

كابيتال”، وقبل ذلك شــغل منصب الرئيس 
التنفيذي والعضو المنتدب للشــركة 

مــن عام 2٠٠9 وحتى مارس 2٠١8، حيث 
أشــرف على مسيرة التحول الاستراتيجي 

للشــركة إلى نموذج استثماري رائد يتمثل 
فــي إدارة أصول مملوكة لها وأخرى 

مملوكة لمســتثمرين آخرين. 

كما يشــغل سعادة النعيمي عدة مناصب 
إدارية مع شــركات عامة وخاصة كبرى، 

فهو رئيس مجلس إدارة شــركة “صحة”، 
وعضو مجلس إدارة شركة “إيركاب” 

القابضــة المدرجة في بورصة نيويورك.

وفي الســابق، شغل سعادة النعيمي 
مناصــب عديدة في كل من بنك دبي 
الإسلامي”، و“مصرف الإمارات العربية 

المتحــدة المركزي”، و“صندوق أبوظبي 
للتنمية”، و“شــركة كرافت للأغذية”.

يحمل ســعادة النعيمي، وهو إماراتي 
الجنســية، درجة البكالوريوس في 

التمويــل وإدارة الأعمال الدولية من 
جامعة نورث إيســترن في بوسطن، 

الولايات المتحدة الأمريكية.

أحمــد علي خلفان المطوع الظاهري
نائب رئيس مجلس الإدارة

يشــغل الســيد أحمد علي الظاهري حالياً 
منصــب رئيس مجلــس الإدارة، لمجموعة 
شــركات “علي وأولاده” وشركة “فودكو 
القابضــة”. وهو أيضاً عضــوٌ في مجالس 

إدارة كل من شــركة “الوثبــة الوطنية 
للتأميــن”، وشــركة “طيران أبوظبي”.

يحمل الســيد الظاهري شهادة 
البكالوريوس في المحاســبة من جامعة 

سياتل باســيفيك في واشنطن، ومحاسب 
قانونــي معتمد من كاليفورنيا، الولايات 

الأمريكية. المتحدة 

كارلوس عبيد
 عضو مجلس إدارة

يشغل الســيد كارلوس عبيد حالياً منصب 
الرئيس المالي لمجموعة شــركة “مبادلة 

للتنميــة”، كما يترأس مجالس إدارة كل 
من شــركة “مبادلة جي إي كابيتال”، 

و“صندوق مبادلــة للبنى التحتية”. وهو 
عضــوٌ أيضاً في مجالس إدارة العديد 

من الشــركات، بما فيها شركة “مبادلة 
للبترول”، وشــركة “أبوظبي لطاقة 

المســتقبل” )مصدر(، و“مستشفى 
كليفلاند كلينك أبوظبي”، و“شــركة 

جلوبل فاوندريز”.

يحمل الســيد عبيد درجة بكالوريوس 
العلوم في الهندســة الكهربائية من 

الجامعــة الأميركية في بيروت في، 
لبنان. كما يحمل أيضاً درجة الماجســتير 

في إدارة الأعمال من كلية إنســياد في 
فرنسا. فونتينبلو، 

مجلس الإدارة
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راشد درويش الكتبي
 عضو مجلس الإدارة

الســيد راشد الكتبي يشغل حالياً منصب 
رئيــس مجلس إدارة مجموعة “آر دي 

كــي”، وهو أيضاً نائب رئيس مجلس إدارة 
والعضو المنتدب في كل من شــركة 

“الوثبة للتأمين” )ش.م.ع(، وشركة 
“فودكو القابضة” )ش.م.ع(. ويشغل 

الســيد الكتبي منصب عضو في مجلس 
شــركة “درويش بن أحمد وأولاده” )ذ.م.م(.

يحمل الســيد الكتبي شهادة بكالوريوس 
في التجارة من جامعة إنديانا، وماجســتير 

في إدارة الأعمال من جامعة ســانت 
لويس، الولايات المتحدة.

رشيد علي العميرة
 عضو مجلس الإدارة

الســيد العميرة عضو مجلس إدارة في 
شــركة “الوثبة الوطنية للتأمين” وشركة 
“أبوظبــي الوطنية لمواد البناء” )بلدكو(، 
وهو رئيس مجلس إدارة شــركة “الرؤية 

كابيتال للوساطة المالية”.

ويشغل الســيد العميرة منصب الرئيس 
التنفيذي لشــركة “أبوظبي الوطنية لمواد 

البناء” )بلدكو(، وهي شــركة مدرجة في 
ســوق أبوظبي للأوراق المالية وتمتلك 

ثلاث شــركات فرعية وهي: “بلدكو 
لخدمات حديد التســليح” و“بلدكو 

للمنتجات الخرســانية الهوائية العازلة”، 
و“بلدكو للمنتجات الأســمنتية”. وتتولى 
هذه الشــركات توفير وتصنيع منتجات 

ومواد البناء اللازمة لمشــاريع البناء 
والتجارية. السكنية 

ويمتلك الســيد العميرة خبرة تزيد عن 
22 عامــاً في ريادة الأعمال؛ حيث تولى 

قيادة مجموعة شــركات عائلة العميرة، 
فهو مســؤول عن إدارة الأعمال اليومية 
لمجموعة الشــركات وأصولها ويساعد 
في المحافظــة على ربحية المجموعة 

وتنمية إيراداتها. كما شــغل السيد 
العميرة منصب الرئيس التنفيذي لشــركة 

الرؤية كابيتال للوســاطة المالية في 
الفتــرة بين عامي 2٠٠6 و2٠١٠.

خالد الشملان
 عضو مجلس إدارة

يرأس الســيد الشملان قسم الاستثمارات 
الســيادية في “مبادلة كابيتال”، 

حيث يتولى إدارة برامج الاســتثمارات 
الســيادية. وهو يدير حالياً التزامات 

بمليارات الدولارات عبر خمس شــراكات 
ســيادية تشمل الصين وروسيا وفرنسا 

وكازاخستان واليونان.

انضم الشــملان إلى شركة “مبادلة 
للتنميــة” في عام 2٠٠5 وكان من أوائل 

الموظفين الذين عملوا في ممارســات 
الاندماج والاســتحواذ، حيث لعب دوراً 
رئيســياً في التفاوض وتنفيذ عدد من 

عمليات الاســتحواذ الاستراتيجية التي تبلغ 
قيمتهــا أكثر من 4 مليار دولار أمريكي.

وفي عام 2٠٠9، كان الشــملان أحد الأعضاء 
المؤسســين لشركة “استثمار التكنولوجيا 

المتطورة” )ATIC(، وهي شركة استثمار 
مملوكــة بالكامل لحكومة أبوظبي تركز 
على الاســتثمار في التكنولوجيا المتطورة 

مع التركيز على أشــباه الموصلات. كما 
كان عضواً أساســياً في فريق الصفقات 

الذي نفذ الاســتحواذ الأولي على حصة ١.%8 
 )AMD( ”في “أدفانسد مايكرو ديفايسس
عام 2٠٠٧، وقاد صفقة المشــروع المشترك 

بين شركتي “استثمار التكنولوجيا 
المتطورة” و“أدفانسد مايكرو ديفايسس” 
لتأســيس ثاني أكبر شركة لتصنيع الرقائق 

في العالم، “جلوبال فاوندريز”.

يحمل الســيد الشملان درجة البكلوريوس 
فــي العلاقات الدولية من جامعة 

نيويــورك، بوفالو في الولايات المتحدة 
الأمريكية، وشــهادة تطوير القيادات من 

جامعــة كاليفورنيا، بيركلي.

محمد حسين النويس
 عضو مجلس إدارة

محمد حســين النويس هو رئيس مجلس 
الإدارة والعضو المنتدب لشــركة “تاما” 

للاســتثمار والتطوير، وعمل سابقاً 
كمســاعد مدير الاستثمار في هيئة 

أبوظبي للاســتثمار)ADIA(، فضلًا عن 
عمله لفترة وجيزة كمحلل للاســتثمار 

المصرفي مع شــركة “جي بي مورغان” 
فــي نيويورك، الولايات المتحدة، كذلك 

عمل في شــركة “النويس للإستثمار” 
كمحلل مالي. كما قام الســيد النويس 

بإتمــام العديد من التدريبات في عدد من 
الشــركات المالية العالمية، ومنها “إتش 

إس بي ســي” في أبوظبي و“سيتي بانك” 
فــي لندن، المملكة المتحدة.

وإلى جانب “الواحة كابيتال”، يشغل 
النويس عضوية مجالس إدارة شركة 

“النويس للإستثمار” وشركة “ايميا للطاقة”. 

يحمل الســيد النويس شهادة 
البكلوريوس مع مرتبة الشــرف المشتركة 
فــي الاقتصاد وتمويل الأعمال من جامعة 

برونيل فــي لندن، المملكة المتحدة.
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مايكل راينز
التنفيذي  الرئيس 

يتميز الســيد مايكل راينز، الرئيس التنفيذي لشــركة 
“الواحــة كابيتال”، بفهمه العميق للاســتثمار واقتناص 

الفرص، وقد طور الســيد راينز هذا الفهم من خلال تولي 
العديــد من المناصب القيادية رفيعة المســتوى في عدد 

من المؤسســات المالية العالمية.

ويمتلك الســيد راينز ســجلًا حافلًا بالنجاح مع “الواحة 
كابيتال”، حيث كان يشــغل منصب الرئيس التشــغيلي 

وكان مســؤولًا حينها عن جميع أنشــطة الاستثمار بما في 
ذلك الاســتثمار في أســواق رأس المال وحقوق الملكية 

الخاصــة والبنية التحتية والعقارات.

وقبــل انضمامه لفريق عمل “الواحة كابيتال”، شــغل راينز 
منصــب المدير العالمي للعديد من أقســام الخدمات 
المصرفية الاســتثمارية فــي “باركليز كابيتال” في لندن 

ونيويورك، بما في ذلك الأقســام المتخصصة في 
استثمارات الفضاء والدفاع والســلع الرأسمالية والتمويل 

التجــاري والتأجيــر عبر الحدود. وهو أيضاً أحد أعضاء 
المكتــب التنفيذي للجنة الأوروبية للاســتثمارات المصرفية. 

وخــلال فترة عمله في “باركليز كابيتال”، أســهم راينز في 
تطويــر وتنفيذ العديد من صفقــات التمويل المتخصصة 

الكبــرى، والتي تضمنــت العديد من صفقات التمويل 
المدعومــة بأصول مرتفعة القيمة.

ويشــغل راينز حالياً منصب الشــريك المدير لشركة “إم 
إي إيه إنيرجي أدفايزوري يو كيه إل إل بي”، وهي شــراكة 
اســتثمارية تركز على الطاقــة، إلى جانب منصبه كعضو 

مجلس إدارة في شــركة “تشــانل في إيه إس”، و“إم إي 
إيه إنيرجي انفســتمنت كومباني ليمتد”، و“إس دي إكس 

إنيرجــي إنــك” المدرجة في بورصة لندن وكندا، وصندوق 
مينــا للبنية التحتية.

سناء خاطر
 الرئيس المالي

تتولى الســيدة ســناء خاطر منصب الرئيس المالي لشركة 
“الواحة كابيتال”، وتشــرف على الاستراتيجية المالية 

والتخطيــط المالي وأنشــطة التقارير التنظيمية؛ وهي 
أيضاً مســؤولة عن المتطلبات المصرفية العامة للشــركة، 

وهيكلــة رأس المــال بما في ذلك تمويل الديون وإدارة 
الخزينة. وتتمتع الســيدة خاطر بمســيرة مهنية وخبرة 
مميــزة تمتد لأكثــر من 2٠ عاماً في قطاعات الخدمات 

المصرفيــة والمالية عبر بلدان عدة.

وقبــل انضمامها للعمل في شــركة “الواحة كابيتال”، 
شــغلت الســيدة خاطر منصب الرئيس المالي والمدير في 

شــركة “شــمال إفريقيا القابضة”، وهي شركة استثمارية 
قابضــة مقرها الكويت وترتكز أعمالها على اســتثمارات 
الملكيــة الخاصة. كمــا تقلدت قبل ذلك منصب الرئيس 

المالي في شــركة “أن بي كيه كابيتال”، ذراع الصيرفة 
الاســتثمارية لـ “بنــك الكويت الوطني”؛ ومنصب الرئيس 

المالي والرئيس المشــارك لإدارة الأصول بالوكالة في 
قطــاع الصيرفة الاســتثمارية، والملكية الخاصة، وعمليات 

الخزينة في البنك. وشــغلت قبل ذلك مناصب عدة في 
مجالي التمويــل والرقابة المالية في كندا.

تحمل الســيدة خاطر “شهادة المحاسب القانوني 
المعتمــد” من “جامعــة ماكغيل” في مدينة مونتريال 
الكندية، وهي حائزة أيضاً على درجة الماجســتير في 

إدارة الأعمال، ودرجــة البكالوريوس في الرياضيات 
من الجامعــة الأمريكية في بيروت. وحصلت أيضاً 

على شهادة “محاســب قانوني معتمد من “معهد 
المحاســبين القانونيين في إنجلترا وويلز”.

عبدالله سباعي
 الرئيس التنفيذي للاســتراتيجية

يشــغل السيد عبد الله ســباعي منصب الرئيس التنفيذي 
للاســتراتيجية في “الواحــة كابيتال”، حيث يعمل عن كثب 

مــع الرئيس التنفيــذي لاغتنام فرص النمو الجديدة التي 
تحقق الأهداف الرئيســية لشركة “الواحة كابيتال”.

ويتمتع ســباعي بخبرة تزيد على 2٠ عاماً في مجال إدارة 
الأصول، والخدمات المصرفية الاســتثمارية، والطيران.

وقبل ذلك، كان الســيد سباعي مســؤولًا عن استثمارات 
أســواق رأس المال في “الواحــة كابيتال”، حيث عمل 

على اســتقطاب الأموال من المســتثمرين من أطراف 
اســتثمارية أخرى لصناديق الاســتثمار في أدوات الدخل 

والأسهم. الثابت 

وقبل انضمامه إلى “الواحة كابيتال”، شــغل سباعي 
منصــب الرئيس العالمي لـ “وحــدة صناعة الطيران” التابعة 

لشــركة “باركليز كابيتال” ورئيس “قســم تمويل الطيران” 
في الشــركة بلندن، حيث قدم استشــاراته للعملاء حول 

حلول أدوات الدين والمشــتقات المالية. وقبل ذلك، تقلّد 
عدداً من المناصب العليا في شــركة “إيرباص” لصناعة 

الطائرات في فرنســا، بما في ذلك منصب رئيس الشــؤون 
التجارية لمنطقة الشــرق الأوسط وشمال أفريقيا.

يحمل الســيد ســباعي درجة البكالوريوس في الهندسة، 
ودرجــة الدكتوراه في الديناميــكا الهوائية من “الكلية 

الوطنيــة العليــا للطيران والفضاء”، كما يحمل درجة 
الماجســتير في الرياضيات من “جامعة ليل” في فرنســا.

التنفيذية الإدارة 
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شكيب أعبوش
 الرئيــس التنفيذي لإدارة المخاطر

يشــغل الســيد أعبوش منصب الرئيس التنفيذي لإدارة 
المخاطر في شــركة “الواحة كابيتال”، حيث يشــرف على 

الإدارة الاســتراتيجية للمخاطر في مجالات أسواق رأس 
المال والاســتثمارات الخاصة. ويتولى أعبوش رئاسة الفريق 
المســؤول عن تطوير إطار عمــل حوكمة المخاطر، وتقدير 

الرغبــة بالمخاطرة، والتأكد من قياس ومراجعة وإدارة 
مخاطر الأعمال بصورة مســتمرة.

وقبل انضمامه إلى الواحة كابيتال، شــغل الســيد أعبوش 
منصــب مديــر مجموعة حلول إدارة المخاطر في بنك 

“باركليز كابيتال” الاســتثماري في دبي، حيث كان مســؤولًا 
عن منطقة الشــرق الأوســط وشمال أفريقيا. وقبل ذلك، 

عمل مديراً في قطاع الخدمات المصرفية للشــركات 
والخدمات المصرفية الاســتثمارية في مجموعة “سيتي 

جــروب” بمملكة البحرين، حيث تولى مســؤولية قيادة 
فريق مبيعات المشــتقات الماليــة والهيكلة لمنطقة 

الشرق الأوسط وشــمال أفريقيا )باستثناء دولة الإمارات 
العربيــة المتحدة(. وخلال مســيرته المهنية في القطاع 

المصرفي، قدم الســيد أعبوش خدمات استشارية 
للشــركات الإقليمية حول إدارة المخاطــر المالية المتعلقة 
بأنشــطة الدمج والاســتحواذ والتمويل، وأشرف على تنفيذ 

صفقــات تغطي فئــات مختلفة من الأصول مثل الصرف 
الأجنبي، وأســعار الفائدة، والائتمان، والسلع.

 ويشــغل الســيد أعبوش مناصب عدة فــي مجالس 
إدارة العديــد مــن الشــركات بما في ذلك رئيــس مجلس 

إدارة “آنجلــو آريبيــان للرعايــة الصحية”، ورئيــس مجلس 
إدارة “الواحــة لاند”، وعضــو لجنة المخاطر في شــركة 

“دنيــا للتمويل”. 

ويحمل الســيد أعبوش درجة ماجســتير إدارة الأعمال في 
التمويل وماجســتير العلوم في الهندســة المالية من 

“جامعة لافال” في كندا، وهو حائز أيضاً على شــهادة 
محلــل مالي معتمد من “معهــد المحللين الماليين” 

بالولايات المتحدة الأمريكية.

حازم سعيد النويس
 الرئيس التنفيذي لشركة 

“الواحة لاند”

يشــغل الســيد حازم النويس منصب الرئيس التنفيذي 
لشــركة “الواحة لاند”، ذراع التطوير العقاري التابع لشــركة 

“الواحة كابيتال”، حيث يقوم بإدارة مشــروعها العقاري 
الصناعي المعروف باســم “المركز”. ويمتلك النويس 

خبرة واســعة تمتد لأكثر من 22 عاماً في مجال الأعمال 
الإنشــائية، وإدارة التصاميــم، والتطوير العقاري. كما تقلد 

خلال مســيرته المهنية الســابقة العديد من المناصب 
الرفيعة في شــركات ومؤسســات رائدة مثل: شركة “الدار 
العقارية”، و“دائرة الأشــغال العامة في أبوظبي”، و“شركة 

أبوظبــي العاملة فــي المناطق البحرية” )أدما العاملة(.

ويحمل الســيد النويس شــهادة البكالوريوس ودرجة 
الماجســتير في الهندســة المعمارية من “كلية ســافانا 

للفنــون والتصميم” في “جامعة ســافانا” في ولاية 
جورجيــا بالولايات المتحدة الأمريكيــة. وقد حصل على 

“جائزة الشــيخ راشــد للتفوق العلمي” في العام ١99٧، 
وهــو عضو فــي الجمعية الوطنية “تاو ســيغما دلتا” 
للهندســة المعمارية والفنــون التطبيقية )الولايات 

الأمريكية(. المتحدة 

محمد الجمل
 مدير عام، ورئيس قسم 

الأسواق العامة

محمد الجمل هو المدير المســؤول عن اســتثمارات 
الواحة كابيتال في الأســواق العامة.

انضم الســيد الجمل إلى “الواحة كابيتال” في عام 2٠١٠، 
وهو يلعب منذ ذلك الحين دوراً أساســياً في إعداد 

وتطوير نظام إدارة الأصول في الشــركة. كما يشرف على 
الصندوقين الرئيســيين التابعين للشركة - وهما: “صندوق 

الواحة للاســتثمار في أدوات الدخل الثابت بأسواق وسط 
 ،)CEEMEA( ”وشــرق أوروبا والشرق الأوسط وإفريقيا

و“صندوق الواحة للاســتثمار في الأسهم بأسواق الشرق 
الأوســط وشمال أفريقيا” - ويتمتع كلا الصندوقين 

بســجل حافل طويل الأمد من الأداء المتفوق، حيث تصدّرا 
علــى الدوام تصنيف الصناديق المماثلة لهما. وتحت 

قيادة الســيد الجمل، استقطبت صناديق الأسواق العامة 
التابعة لشــركة “واحة كابيتال” رؤوس الأموال من الأطراف 

الاستثمارية الدولية والإقليمية.

ويمتلــك الجمل خبــرة تزيد على أكثر من ١4 عاماً في 
مجال الاســتثمار عبر الهياكل الرأســمالية بما في ذلك 
الأسهم والســندات العامة، والديون الخاصة الممتازة 

والثانويــة. وقبــل انضمامه إلى “الواحة كابيتال”، عمل 
الســيد الجمل لدى “سوســيتيه جنرال للخدمات المصرفية 

للشــركات والخدمات الاستثمارية” في لندن، وركز خلال 
تلك الفترة على معاملات تمويل الأســهم والديون، حيث 
تتجــاوز قيمة المعاملات التي تولى الإشــراف على تنفيذها 

١٠ مليارات دولار أمريكي في قطاعات شــملت النقل، 
والدفاع، والرعايــة الصحية، والنفط والغاز، والنفايات، 

وقطاعات المرافق العامة.

ويحمل الســيد الجمل درجة الماجســتير مع مرتبة الشرف 
في الهندســة المالية من “المدرســة العليا للعلوم 

الاقتصادية والتجارية” )ESSEC( في فرنســا.
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الإدارة التنفيذيــة يتبع

بيتر هاولي
 المستشــار والأمين العام للشركة

يتولى الســيد هاولي قيادة فريق الشــؤون القانونية 
للمجموعة في شــركة “الواحة كابيتال”، وتتمثل 

مســؤوليته في ضمان تطبيق الشركة لالتزاماتها 
القانونيــة والتنظيمية، والمهــام المتعلقة بالحوكمة 
وأمانة الســر. ويتمتع الســيد هاولي بخبرة واسعة في 

مجــال الإدارة التنفيذيــة من خلال اضطلاعه بمهام إدارية 
رفيعة في العديد من شــركات المحفظة، وعضويته 

في لجانها الاســتثمارية، وتوليه لمناصب أمانة الســر فيها. 
وقدم الســيد هاولي خدمات استشارية للشركات على 

امتداد سلســلة القيمة بدءاً من الشــركات الناشئة وصولًا 
إلى الشــركات المدرجة في مؤشر فوتسي وبورصة 

نيويورك، والحكومات الوطنية؛ وتغطي هذه الاستشــارات 
قطاعات النفط والغــاز، والرعاية الصحية، والطيران، 

والطاقة، والبنيــة التحتية، والاتصالات، والخدمات المالية.

وعمل الســيد هاولي في “الواحة كابيتال” لأكثر من 
خمســة أعوام. وقبل انضمامه إليها، مارَسَ مهنة 

القانون لدى شــركة محاماة دولية رائدة في لندن، حيث 
أدار معاملاتها في أوروبا، والولايات المتحدة، والأســواق 
الناشــئة. وهو يتمتع بخبرة واســعة في إدارة المعاملات 

المعقدة عبر الحدود، وصفقات الاندماج والاســتحواذ 
العامة والخاصة، والمشــاريع المشتركة، والمهام 

الاستشارية للمشــاريع والحكومات، وهيكلة صناديق 
الاســتثمار، ومعاملات أسواق رأس المال، وأطر عمل 

الامتثال وحوكمة الشركات.

والســيد هاولي هو عضو في المنتدى الاستشــاري العام 
فــي دولة الإمارات، كمــا أنه حاصل على التأهيل اللازم 

ص  لممارســة مهنة المحامــاة في إنجلترا وويلز، وهو مرخَّ
مــن “هيئة تنظيم المحاميــن في إنجلترا وويلز”. ويحمل 

هاولي درجة البكالوريــوس في الحقوق تخصص القانون 
الأوروبي من “جامعة ليــدز” في المملكة المتحدة.

إرغام البشير
 رئيس قســم الموارد البشرية 

والشؤون الإدارية

تترأس الســيدة إرغام البشــير مهمة إدارة قسم الموارد 
البشرية والشــؤون الإدارية في شركة “الواحة كابيتال”، 

مع مســؤوليات تشــمل التركيز على رصد مواهب الكوادر، 
وإدارة الأداء، والتعليم والتطوير، والتوطين. ولدى الســيدة 
البشــير أكثر من 2٠ عاماً مــن الخبرة في القطاعين الخاص 

والحكومــي، حيث تقلــدت العديد من المناصب القيادية 
الاســتراتيجية في مجال إدارة فرق عمل الموارد البشــرية، 

ووضع برامــج تطوير المواهب الوطنية. 

وشــغلت قبل انضمامها لشــركة “الواحة كابيتال”، منصب 
مدير شؤون الشركات في شــركة “استثمار العالمية”، 
وهي شــركة اســتثمارية تابعة لشركة “دبي العالمية”. 

وقبل انضمامها لشــركة “اســتثمار”، شغلت البشير منصب 
مستشــار ورئيس وحدة الدعــم الفني في هيئة تنمية 
وتوظيف الموارد البشــرية الوطنية في دولة الإمارات.

الســيدة البشــير هي باحثة دكتوراه في القيادة والسلوك 
التنظيمــي تحمل درجة ماجســتير العلوم من كلية 

هينلي لإدارة الأعمال ودرجة الماجســتير في إدارة الأعمال 
من جامعة ليفربــول في المملكة المتحدة.
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تقرير مدقق الحسابات المستقل

إلى السادة المساهمين المحترمين

الواحة كابيتال ش.م.ع.

أبوظبي

الإمارات العربية المتحدة

تقرير حول تدقيق البيانات المالية الموحدة

الـــرأي
قمنا بتدقيق البيانات المالية الموحدة لشركة الواحة كابيتال ش.م.ع. 

)»الشركة«( وشركاتها التابعة )يشار إليها معاً بـ »المجموعة«( والتي تشمل بيان 
المركز المالي الموحد كما في 31 ديسمبر 2018، وكل من بيان الربح أو الخسارة 

الموحد، بيان الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر الموحد وبيان التغيرات 
في حقوق الملكية الموحد وبيان التدفقات النقدية الموحد للسنة المنتهية 

بذلك التاريخ، والإيضاحات حول البيانات المالية الموحدة التي تشمل ملخص 
للسياسات المحاسبية الهامة.

في رأينا، إن البيانات المالية الموحدة المرفقة تظهر بصورة عادلة، من جميع 
النواحي الجوهرية، المركز المالي الموحد للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2018 

وأدائها المالي الموحد وتدفقاتها النقدية الموحدة للسنة المنتهية بذلك 
التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية.

أساس الـــــرأي
لقد قمنا بتدقيقنا وفقاً للمعايير الدولية للتدقيق. إن مسؤولياتنا بموجب تلك 

المعايير موضحة في فقرة مسؤولية مدقق الحسابات حول تدقيق البيانات 
المالية الموحدة من تقريرنا. كما أننا مستقلون عن المجموعة وفق معايير 
السلوك الدولية لمجلس المحاسبين قواعد السلوك للمحاسبين المهنيين 

جنبا إلى جنب مع متطلبات السلوك الأخلاقي الأخرى في دولة الإمارات 
العربية المتحدة المتعلقة بتدقيقنا للبيانات المالية الموحدة للمجموعة. هذا، 

وقد التزمنا بمسؤولياتنا الأخلاقية الأخرى وفقا لهذه المتطلبات ولقواعد 
السلوك للمحاسبين المهنيين الصادرة عن مجلس المعايير الأخلاقية الدولية 

للمحاسبين. ونعتقد بأن بيّنات التدقيق الثبوتية التي حصلنا عليها كافية 
وملائمة لتوفر أساساً لرأينا.

أمور التدقيق الرئيسية
إن أمور التدقيق الرئيسية بموجب تقديرنا المهني، هي الأكثر أهمية في تدقيقنا للبيانات المالية الموحدة للفترة الحالية. وتم تناول هذه الامور في سياق تدقيقنا 

للبيانات المالية الموحدة ككل، وفي تكوين رأينا حولها، ولا نبدي رأيا منفصلًا بشأن هذه الأمور.

كيف تناولت عملية التدقيق التي قمنا بها أمور التدقيق الرئيسيةأمور التدقيق الرئيسية 

تقييم السيطرة، السيطرة المشتركة والتأثير الهام على الاستثمارات 
يرجى مراجعة إيضاح 3 )السياسات المحاسبية( وإيضاح 5 و 12 )الإفصاحات المالية(.

يتطلب التصنيف  والمحاسبة المناسب لاستثمارات المجموعة أو المشاركة في 
منشآت أخرى أحكام إدارية هامة، وبشكل خاص فيما يتعلق بتقييم السيطرة أو 

السيطرة المشتركة أو التأثير الهام فيما يتعلق بـ:

•  حقوق صانع القرار للمجموعة على أنشطة الشركة المستثمر فيها ذات العلاقة؛
•  الهيكل القانوني للمعاملة؛ و

•  وجود حقوق و / أو التزامات مادية أخرى.

هنــاك خطــر فــي أن يكون هناك خطأ في حكــم الإدارة أو ربما عدم أخذها في 
الاعتبــار جميــع القواعد، الحقائق والظــروف في تقييم فيما إذا كانــت المجموعة 

تحتفظ بالســيطرة، الســيطرة المشــتركة أو لها تأثير هام على اســتثماراتها/ أو 
مشــاركتها فــي المنشــآت الأخرى والتي قد يكــون لها آثار هامة علــى البيانات المالية 

والإفصاحات. الموحدة 

كجزء من إجراءات التدقيق، قمنا بـ:

•  اختبار تصميم وتنفيذ الضوابط الرئيسية حول تطبيق المعايير المحاسبية 
وتقييم الأحكام الهامة التي مارستها الإدارة في تحديد إذا ما كانت المجموعة 

تسيطر، لها تأثير هام أو تمتلك سيطرة مشتركة في محفظة الشركات، 
الصناديق والمنشآت الأخرى؛

•  فحص الوثائق القانونية المؤيدة لأي أحكام رئيسية قامت بها الإدارة في 
تحديد ما إذا كانت لديهم سيطرة، سيطرة مشتركة أو تأثير هام على الشركة 

المستثمر فيها مثل السلطة على الأنشطة ذات الصلة؛ 
•  مراجعة تقييم الإدارة حول السيطرة المستمرة، السيطرة المشتركة أو التأثير 

على أي شركة مستثمر فيها بعد التغيير في حصص الملكية أو شروط العقد؛ و 
•  تقييم الامتثال للمعايير المحاسبية.



45المرونــة جوهر أعمالنا الواحة كابيتال   التقرير الســنوي 2018

كيف تناولت عملية التدقيق التي قمنا بها أمور التدقيق الرئيسيةأمور التدقيق الرئيسية 

تقييم إنخفاض قيمة الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية 
يرجى مراجعة إيضاح 4 )أحكام محاسبية حساسة ومصادر رئيسية للتقدير غير 

المؤكد(؛ وإيضاح 3 )السياسات المحاسبية( وإيضاح 12 )الإفصاحات المالية(.

بلغت الاستثمارات في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً 
لحقوق الملكية 4.2 مليار درهم )36% من إجمالي الموجودات( و 5.32 مليار درهم 

)47% من إجمالي الموجودات( كما في 31 ديسمبر 2018 و 2017، على التوالي.

إن المجموعة معرضة لمخاطر انخفاض القيمة لاستثماراتها في شركات زميلة 
ومشاريع مشتركة محتسبة وفقا لحقوق الملكية. تقوم إدارة المجموعة بإجراء 
اختبار لإنخفاض القيمة لتقييم قابلية إسترداد الاستثمارات في الشركات الزميلة 

والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية، وتأخذ في الإعتبار إذا 
كانت هناك مؤشرات على انخفاض القيمة فيما يتعلق بهذه الاستثمارات. يتطلب 
تقييم انخفاض قيمة هذه الاستثمارات حكم هام، وهناك مخاطر من أن تقييم 

الموجودات وكذلك إحتساب أي إنخفاض محتمل في القيمة قد يكون غير صحيح.

ولذلك، فقد حددنا أن تقييم انخفاض القيمة، باعتبارها تمثل أمور تدقيق رئيسية 
نظراً لأهمية الرصيد في البيانات المالية ككل، بالإضافة إلى الحكم والتقديرات 

المرتبط بها عند إجراء تقييم انخفاض القيمة.

كجزء من إجراءات التدقيق، قمنا بـ:

•  اختبار تصميم وتنفيذ الضوابط الرئيسية حول العمليات والمنهجيات الأساسية 
التي قامت الإدارة بتطبيقها في تقييم انخفاض القيمة؛

•  تقييم مدى ملاءمة النموذج و / أو المنهجية التي تستخدمها الإدارة لإحتساب 
القيمة في الاستخدام؛

•  مراجعة معقولية افتراضات الإدارة والتقييم الدقيق للتقديرات المستخدمة في 
تحديد القيمة القابلة لاسترداد للاستثمارات الهامة؛

•  مقارنة الافتراضات المطبقة على البيانات الخارجية وتقييم مدى معقوليتها 
القياسية على أساس معرفتنا بالمجموعة وقطاع الصناعة؛ و

•  مراجعة تحليلات الحساسية وسيناريوهات اختبار الإجهاد.

الاعتراف، التقييم والإفصاح عن الاستثمارات العقارية 
يرجى مراجعة إيضاح 4 )أحكام محاسبية حساسة ومصادر رئيسية للتقدير غير 

المؤكد(، إيضاح 3 )السياسات المحاسبية( وإيضاح 9 )الإفصاحات المالية(.

بلغت قيمة الاستثمارات العقارية للمجموعة 753.57 مليون درهم )6% من إجمالي 
الموجودات( و 758.67 مليون درهم )7% من إجمالي الموجودات( كما في 31 ديسمبر 

2018 و 2017، على التوالي.

نتجت الاستثمارات العقارية من الاعتراف بجزء من الأرض الممنوحة من قبل حكومة 
أبوظبي. قامت المجموعة بإحتساب الاستثمارات العقارية مبدئياً بالتكلفة وتم 

قياسها لاحقاً بالقيمة العادلة. تم إدراج المكاسب والخسائر الناتجة عن التغيرات 
في القيمة العادلة للاستثمارات العقارية في الربح أو الخسارة. تستخدم المجموعة 

مقيميين مستقلين لتحديد القيمة العادلة للاستثمار العقاري على أساس سنوي.

حيث أن تحديد القيمة العادلة يستند إلى منهجيات التقييم ضمن المستوى 3، فإنه 
يتطلب من الإدارة تطبيق حكم هام في تحديد القيمة العادلة للاستثمار العقاري. 

قمنا بتحديد الاعتراف، التقييم والإفصاح للاستثمارات العقارية كمسألة تدقيق 
رئيسية نظراً للأحكام الهامة ذات العلاقة.

كجزء من إجراءات التدقيق، قمنا بـ:

•  إختبار تصميم وتنفيذ الضوابط الرئيسية حول العمليات والمنهجيات الأساسية 
التي تقوم بها الإدارة عند الاعتراف وتقييم الاستثمارات العقارية؛

•  تقييم كفاءة وقدرات وموضوعية المقيمين الخارجيين من خلال الإطلاع على 
شروط التعاقد مع المجموعة لتحديد ما إذا كانت هناك أية أمور قد أثرت على 

موضوعيتهم أو قد فرضت أية قيود على نطاق عملهم؛
•  الإستعانة بخبراء العقارات لدينا لمساعدتنا في تقييم افتراضات ومنهجيات 
المقيمين الخارجيين. وبمساعدة خبرائنا في مجال العقارات، قمنا بتقييم ما 

إذا كانت التقييمات قد أجريت وفقاً للمعايير الدولية للتقييم بحسب المعهد 
الملكي للمساحين القانونيين؛

•  الحصول على فهم منهجيات التقييم للمقيمين الخارجيين )على سبيل المثال، 
منهج رسملة الدخل وطريقة القيمة المتبقية( والافتراضات المطبقة مثل عوائد 
الإيجار، معدلات الخصم الخ. وذلك بمقارنة العائد مع عينة لعقارات مماثلة ومن 

خلال تقييم مدى إتفاق الحركات في التقييمات مع فهمنا للقطاع ومعاملات 
السوق المماثلة؛

•  إجراء مناقشات مع المقيمين الخارجيين حول أساليب التقييم، المدخلات 
والافتراضات الرئيسية المطبقة؛

•  مقارنة عينة من المدخلات الرئيسية المستخدمة في نموذج التقييم، مثل 
إيرادات الإيجار والإشغال وعقود الإيجار الحالية مع إتفاقيات التأجير للتأكد من 

دقة المعلومات المقدمة للمقيمين الخارجيين من قبل الإدارة؛ و
•  تقييم معقولية المعايير التي وضعتها الإدارة للاعتراف بالمنح الحكومية.
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أمور التدقيق الرئيسية يتبع
كيف تناولت عملية التدقيق التي قمنا بها أمور التدقيق الرئيسيةأمور التدقيق الرئيسية 

تقييم ومحاسبة الخيار 
يرجى مراجعة إيضاح 3 )السياسات المحاسبية الهامة(، إيضاح 4 )أحكام محاسبية 

حساسة( والإيضاحات 13 و 28 )الإفصاحات المالية(.

بالإضافة إلى الإستحواذ على بتروناش، إستحوذت المجموعة كذلك على حقوق 
إضافية على شكل خيارات وضمانات )الخيارات( على أساس التكلفة الصفرية 

وتم تصنيفها كأصل مالي تم قياسه بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 
بما أن القيمة العادلة في اليوم الأول كانت مشتقة باستخدام مدخلات لا يمكن 

ملاحظتها، تم تأجيل القيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي كإيرادات غير محققة 
وبلغت قيمتها213.200 ألف درهم وتم إعادة تدويرها إلى حساب الربح أو الخسارة 

على مدى عمر الخيارات. عند إعادة القياس اللاحق، سيتم الاعتراف بالتغيير في 
القيمة العادلة في حساب الربح أو الخسارة.

يمكن أن يعتمد تقييم الخيارات وتسجيلها على درجة كبيرة من التعقيد وحكم 
الإدارة ويخضع لخطر الخطأ الكامن.

بالنظر إلى رصيد الحساب الهام والمتطلبات المحاسبية المعقدة، قمنا بتقدير 
تقييم وتسجيل الخيارات كأمر تدقيق رئيسي.

كجزء من إجراءات التدقيق، قمنا بـ:

•  إختبار تصميم وتنفيذ الضوابط الرئيسية حول العمليات والمنهجيات الأساسية 
التي تقوم بها الإدارة حول المحاسبة وتقييم الخيار.

•  الحصول على التقييم الذي أعده خبير تقييم طرف ثالث؛
•  الإستعانة بالفريق المختص في التقييم لدينا لإختبار المدخلات في نموذج 

التقييم ولتقدير مدى معقولية الافتراضات المستخدمة في النموذج والتحقق 
من دقة إحتساب تغير القيمة العادلة؛

•  مراجعة تقييمات الإدارة لمعالجة القيمة العادلة للخيار في اليوم الأول 
والمعالجة في تواريخ القياس اللاحقة؛ و

•  تقييم ما إذا كانت إفصاحات البيانات المالية مناسبة.

معلومات أخرى

إن مجلس الإدارة والإدارة هم المســؤولون عن المعلومات الأخرى. تتكون 
المعلومــات الأخــرى من تقرير رئيس مجلس الإدارة المرفق مع هذه البيانات 
المالية الموحدة ومناقشــات وتحليلات الإدارة، التي حصلنا عليها قبل تاريخ 

تقرير مدقق الحســابات، والتقرير الســنوي الذي نتوقع الحصول عليه بعد 
ذلــك التاريــخ. إن المعلومات الأخرى لا تتضمن البيانات المالية الموحدة وتقرير 

تدقيقنا حولها.

إن رأينا حول البيانات المالية الموحدة لا يشمل المعلومات الأخرى، ولا نعبر بأي 
شكل عن تأكيد أو استنتاج بشأنها.

تتمثل مسؤوليتنا بالنسبة لأعمال تدقيقنا للبيانات المالية في الاطلاع على 
المعلومات الأخرى، وفي سبيل ذلك نقوم بتحديد فيما إذا كانت هذه 

المعلومات الأخرى غير متوافقة جوهريًا مع البيانات المالية الموحدة أو 
المعلومات التي حصلنا عليها أثناء قيامنا بأعمال التدقيق، أو إذا اتضح بطريقة 

أخرى أنها تتضمن أخطاءً مادية. 

إذا استنتجنا وجود أي أخطاء مادية في المعلومات الأخرى، فإنه يتعين 
علينا الإفصاح عن ذلك، استنادًا إلى الأعمال التي قمنا بها فيما يتعلق بهذه 

المعلومات الأخرى التي حصلنا عليها قبل تاريخ هذا التقرير. ليس لدينا ما 
نُفصِح عنه في هذا الشأن. 

إذا استنتجنا وجود أي أخطاء مادية في التقرير السنوي عند قيامنا بالاطلاع 
عليه، فإنه يتعين علينا إخطار القائمين على الحوكمة.

مسؤوليات الإدارة والقائمين على الحوكمة في إعداد البيانات 
المالية الموحدة

إن الإدارة مسؤولة عن إعداد هذه البيانات المالية الموحدة وعرضها بصورة 
عادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية وطبقاً للأحكام السارية للقانون 

الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )2( لسنة 2015، وكذلك عن وضع 
نظام الرقابة الداخلية التي تجدها الإدارة ضرورية لتمكنها من اعداد البيانات 
المالية الموحدة بصورة عادلة خالية من أخطاء جوهرية، سواء كانت ناشئة 

عن احتيال أو خطأ.

عند إعداد البيانات المالية الموحدة، ان الإدارة مسؤولة عن تقييم قدرة 
المجموعة على الاستمرار كمجموعة مستمرة والافصاح متى كان مناسباً، عن 

المسائل المتعلقة بالاستمراريـــة واعتماد مبــــدأ الاستمراريـــــة المحاسبي، 
ما لم تنوي الإدارة تصفية المجموعة أو وقف عملياتها، أو لا يوجد لديها بديل 

واقعي الا القيام بذلك.

يعتبر مجلس الإدارة ولجنة التدقيق مسؤولين عن الاشراف على مسار إعداد 
التقارير المالية للمجموعة.

 مسؤوليات مدقق الحسابات حول تدقيق البيانات 
المالية الموحدة

إن غايتنا تتمثل بالحصول على تأكيد معقول فيما إذا كانت البيانات المالية 
الموحدة خالية بصورة عامة من أخطاء جوهرية، سواء كانت ناشئة عن احتيال 

أو عن خطأ، وإصدار تقرير المدقق الذي يشمل رأينا. ان التأكيد المعقول هو 
مستوى عالٍ من التأكيد، ولا يضمن أن عملية التدقيق التي تمّت وفقا للمعايير 

الدولية للتدقيق سوف تكشف دائمًا أي خطأ جوهري في حال وجوده. وقد 
تنشأ الاخطاء عن الاحتيال أو عن الخطأ، وتعتبر جوهرية بشكل فردي أو 

مُجمع فيما إذا كان من المتوقع تأثيرها على القرارات الاقتصادية المتخذة 
من قبل المستخدمين بناءً على هذه البيانات المالية الموحدة.

تقرير مدقق الحسابات المستقل يتبع
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كجزء من عملية التدقيق وفقا لمعايير التدقيق الدولية، فإننا نمارس التقدير 
المهني ونحافظ على الشك المهني طوال فترة التدقيق. كما نقوم أيضا:

•  بتحديد وتقييم مخاطر الاخطاء الجوهرية في البيانات المالية الموحدة، 
سواء كانت ناشئة عن احتيال أو عن خطأ، بالتصميم والقيام بإجراءات 

التدقيق بما ينسجم مع تلك المخاطر والحصول على أدلة تدقيق كافية 
ومناسبة توفر أساسا لرأينا. ان مخاطر عدم اكتشاف خطأ جوهري ناتج عن 
الاحتيال تفوق تلك الناتجة عن الخطأ، حيث يشمل الاحتيال التواطؤ، التزوير، 

الحذف المتعمد، سوء التمثيل أو تجاوز نظام الرقابة الداخلي. 

•  بالاطلاع على نظام الرقابة الداخلي ذات الصلة بالتدقيق من أجل تصميم 
إجراءات تدقيق مناسبة حسب الظروف، ولكن ليس بغرض إبداء رأي حول 

فعالية الرقابة الداخلية. 

•  بتقييم ملاءمة السياسات المحاسبية المتبعة ومعقولية التقديرات 
المحاسبية والايضاحات المتعلقة بها المعدة من قبل الإدارة.

•  باستنتاج مدى ملاءمة استخدام الإدارة لمبدأ الاستمرارية المحاسبي، وبناء 
على أدلة التدقيق التي تم الحصول عليها، في حال وجود حالة جوهرية 

من عدم اليقين متعلقة بأحداث أو ظـــروف قد تثير شكوكاً جوهرية حول 
قدرة المجموعة على الاستمرار. وفي حال الاستنتاج بوجود حالة جوهرية 

من عدم التيقن، يتوجب علينا لفت الانتباه في تقريرنا إلى الإيضاحات 
ذات الصلة الواردة في البيانات المالية الموحدة، أو، في حال كانت هذه 

الإيضاحات غير كافية يتوجب علينا تعديل رأينا. هذا ونعتمد في استنتاجاتنا 
على أدلة التدقيق التي تم الحصول عليها حتى تاريخ تقريرنا. ومع ذلك، 
قد تؤدي الأحداث أو الظروف المستقبلية بالمجموعة إلى توقف أعمال 

المجموعة على أساس مبدأ الاستمرارية.

•  بتقييم العرض الشــامل للبيانات الماليــة الموحدة وهيكلها والبيانات 
 المتضمنــة فيها، بما في ذلــك الإيضاحات، وفيما إذا كانت البيانات 

الماليــة الموحدة تظهر العمليات والاحــداث ذات العلاقة بطريقة تحقق 
العرض العادل.

•  بالحصول على أدلة تدقيق كافية ومناسبة فيما يتعلق بالمعلومات المالية 
من الشركات التابعة واستثمارات المجموعة المحتسبة وفقاً لحقوق 

الملكية لإبداء الرأي حول البيانات المالية الموحدة. إننا مسؤولون عن 
التوجيه والإشراف والقيام بأعمال التدقيق على صعيد المجموعة ونتحمل 

كامل المسؤولية عن رأينا حول التدقيق. 

نقوم بالتواصل مع القائمين على الحوكمة فيما يتعلق على سبيل المثال لا 
الحصر بنطاق وتوقيت ونتائج التدقيق الهامة، بما في ذلك أي خلل جوهري 

في نظام الرقابة الداخلي يتبين لنا من خلال تدقيقنا.

كما نقوم باطلاع القائمين على الحوكمة ببيان يظهر امتثالنا لقواعد السلوك 
المهني المتعلقة بالاستقلالية، والتواصل معهم بخصوص جميع العلاقات 

وغيرها من المسائل التي يحتمل الاعتقاد أنها قد تؤثر تأثيرًا معقولًا على 
استقلاليتنا وإجراءات الحماية ذات الصلة متى كان مناسبًا.

من الامور التي يتم التواصل بشأنها مع القائمين على الحوكمة، نقوم 
بتحديد الامور التي كان لها الأثر الأكبر في تدقيق البيانات المالية الموحدة 

للفترة الحالية، والتي تعد أمور تدقيق رئيسية. نقوم بالإفصاح عن هذه الامور 
في تقريرنا حول التدقيق إلا إذا حال القانون أو الأنظمة دون الافصاح العلني 
عنها، أو عندما نقرر في حالات نادرة للغاية، ان لا يتم الإفصاح عن امر معين 

في تقريرنا في حال ترتب على الإفصاح عنه عواقب سلبية قد تفوق المنفعة 
العامة المتحققة منه.

افصاح حول متطلبات قانونية وتنظيمية أخرى

وفقاً لمتطلبات القانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )2( 
لسنة 2015، نفيد بما يلي:

1(  أننا قد حصلنا على كافة المعلومات التي رأيناها ضرورية لأغراض تدقيقنا؛

2(  أنه تم إعداد البيانات المالية الموحدة، من جميع جوانبها الجوهرية بما 
يتطابق مع الأحكام السارية للقانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية 

المتحدة رقم )2( لسنة 2015؛

3(  أن المجموعة قد احتفظت بدفاتر محاسبية نظامية؛

4(  أن المعلومات المالية الواردة بتقرير رئيس مجلس الإدارة تتوافق مع الدفاتر 
الحسابية للمجموعة؛

 5(  يبيــن الإيضاح رقم 13 حول البيانــات المالية الموحدة، أن المجموعة 
 قامت بشــراء أو الاســتثمار في الأسهم خلال الســنة المالية المنتهية في 

31 ديسمبر 2018؛

6(  يظهر الإيضاح رقم 25 حول البيانات المالية الموحدة أهم المعاملات 
والأرصدة مع الأطراف ذات العلاقة مع الشروط والأحكام التي قد تم 

بموجبها إبرام تلك المعاملات ومبادئ إدارة تضارب المصالح؛ 

7(  أنه، طبقاً للمعلومات التي توفرت لنا، لم يلفت إنتباهنا أي أمر يجعلنا نعتقد 
أن المجموعة قد إرتكبت خلال السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2018 

أي مخالفات للأحكام السارية للقانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية 
المتحدة رقم )2( لسنة 2015 أو لعقد تأسيس الشركة مما قد يؤثر جوهرياً 

على أنشطتها أو مركزها المالي كما في 31 ديسمبر 2018؛ و

8(  يبين الإيضاح رقم 23 حول البيانات المالية الموحدة المساهمات الاجتماعية 
التي قامت بها الشركة خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2018.

ديلويت آند توش )الشرق الأوسط(

موقع من قبل:

جورج نجم
رقم القيد 809

27 فبراير 2019

أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة 
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إيضاح
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم

الموجودات
872,69582,534أثاث ومعدات

9753,566758,666استثمار عقاري

10107,719115,155الشهرة وموجودات غير ملموسة

2,9039,930استثمارات في عقود تأجير تمويلية 

11232,963232,963قروض استثمارية

124,200,9675,321,224استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقا لحقوق الملكية

135,418,6283,575,184استثمارات مالية

9,7288,900المخزون

14443,270539,833ذمم مدينة تجارية وأخرى

15428,970490,473النقد ومرادفات النقد

11,671,40911,134,862
219,480–7أصل مصنف كمحتفظ به للبيع

11,671,40911,354,342مجموع الموجودات

حقوق الملكية والمطلوبات
حقوق الملكية

161,944,5151,944,515رأس المال

)267,184()267,184(16أسهم خزينة

1,407,8291,725,713أرباح مستبقاة

)22,763(494,002إحتياطات 

3,579,1623,380,281حقوق الملكية العائدة لمالكي الشركة

2/5970,768789,569حقوق الملكية غير المسيطرة

4,549,9304,169,850مجموع حقوق الملكية

المطلوبات
176,463,7686,584,012قروض

33,96932,608مخصص مكافآت نهاية الخدمة

1836,304123,263مطلوبات مشتقة

19587,438444,609مطلوبات تجارية وأخرى

7,121,4797,184,492مجموع المطلوبات

11,671,40911,354,342مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

تم اعتماد إصدار هذه البيانات المالية الموحدة من قبل مجلس الإدارة بتاريخ 27 فبراير 2019 وتم توقيعها بالنيابة عنهم من قبل:

  

الرئيسي المالي الرئيس التنفيذي   رئيس مجلس الإدارة 

بيان المركز المالي الموحد
كما في 31 ديسمبر

تشكل الإيضاحات المرقمة من 1 إلى 30 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
إن تقرير مدقق الحسابات المستقل حول البيانات المالية الموحدة مدرج في الصفحات 44 إلى 47. 
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إيضاح
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم

20291,330318,372إيرادات من بيع البضائع وتقديم الخدمات

)227,497()220,031(20تكلفة بيع البضائع وتقديم الخدمات

71,29990,875إجمالي الربح

12540,400644,706حصة في الربح من شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية، صافي

)257,348()294,695(12إنخفاض في قيمة شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

–1256,393مكاسب من إستبعاد شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

7109,43850,207مكاسب من إستبعاد أصل مصنف كمحتفظ به للبيع
124,477–3/5مكاسب من إستبعاد شركة تابعة

21128,579312,896إيرادات من استثمارات مالية

)58,361()40,792(9إنخفاض قيمة استثمار عقاري

2223,65119,235إيرادات أخرى، صافي

)347,543()274,772(23مصاريف عمومية وإدارية

)125,183()155,671(24مصاريف تمويل، صافي

163,830453,961ربح السنة 

أرباح/ )خسائر( السنة عائدة إلى:
145,000425,940مالكي الشركة

18,83028,021حقوق الملكية غير المسيطرة

163,830453,961ربح السنة
160.0790.231العائد الأساسي والمخفض على السهم العائد إلى مالكي الشركة )درهم(

بيان الربح أو الخسارة الموحد
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر

تشكل الإيضاحات المرقمة من 1 إلى 30 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
إن تقرير مدقق الحسابات المستقل حول البيانات المالية الموحدة مدرج في الصفحات 44 إلى 47. 
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2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

163,830453,961ربح السنة

الدخل/ )الخسارة( الشاملة الأخرى

البنود التي يمكن إعادة تصنيفها لاحقاً للربح أو الخسارة:
)542,604(340,243الحصة في الجزء الفعال في تغيرات القيمة العادلة لتحوطات التدفقات النقدية 

–144,448إعادة تصنيف احتياطي التحوط للمبالغ المعترف بها في الربح أو الخسارة )إيضاح 21(

26,292816الحصة في التغير في الاحتياطيات الأخرى للشركات الزميلة والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية )إيضاح 2/12(  
–)976(تحرير حصة في الاحتياطيات الأخرى لأصل تم تصنيفه كمحتفظ به للبيع  

)92()3,405(تحرير حصة في الاحتياطيات الأخرى للشركات الزميلة والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية عند الإستبعاد  

506,602)541,880(

البنود التي لا يمكن إعادة تصنيفها لاحقاً للربح أو الخسارة:
)7,074(–صافي التغير في القيمة العادلة لموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر )إيضاح 13(

–)7,074(

)548,954(506,602الدخل/ )الخسارة( الشاملة الأخرى للسنة

)94,993(670,432إجمالي )الخسارة(/ الدخل الشامل للسنة

إجمالي الدخل/ )الخسارة( الشاملة عائد إلى:
)123,014(651,602مالكي الشركة

18,83028,021حقوق الملكية غير المسيطرة

)94,993(670,432إجمالي الدخل/ )الخسارة( الشاملة للسنة

تشكل الإيضاحات المرقمة من 1 إلى 30 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
إن تقرير مدقق الحسابات المستقل حول البيانات المالية الموحدة مدرج في الصفحات 44 إلى 47. 

بيان الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر الموحد
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر
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رأس المال 
ألف درهم

أسهم  
خزينة 

ألف درهم

أرباح  
مستبقاة 

ألف درهم

إحتياطي
قانوني

ألف درهم

إحتياطي 
إعادة 

التقييم
ألف درهم

إحتياطي
تحوط 

ألف درهم

احتياطات
أخرى 

ألف درهم

إجمالي 
إحتياطات 
ألف درهم

حقوق 
الملكية 
العائدة 

للمالكين  
ألف درهم

حقوق 
الملكية 

غير 
المسيطرة
ألف درهم

مجموع 
حقوق 

الملكية 
ألف درهم

1,710,069429,89711,41142,047242483,5973,870,997314,5684,185,565)267,184(1,944,515في 1 يناير 2017 )كما تم بيانه(
)5,534()5,534(–––––––––إعادة التصنيفات

1,710,069429,89711,41142,047242483,5973,870,997309,0344,180,031)267,184(1,944,515في 1 يناير 2017 )معاد بيانه(
425,94028,021453,961–––––425,940––ربح السنة

)548,954(–)548,954()548,954(724)542,604()7,074(––––الدخل/ )الخسارة( الشاملة الأخرى
)94,993(28,021)123,014()548,954(724)542,604()7,074(–425,940––إجمالي الدخل/ )الخسارة( الشاملة

)367,702(–)367,702(–––––)367,702(––أنصبة أرباح نقدية )إيضاح 16(
–––42,594–––42,594)42,594(––محول إلى إحتياطي قانوني

مساهمات من حقوق الملكية غير 
456,612456,612–––––––––المسيطرة

أنصبة أرباح مدفوعة إلى حقوق 
)1,508()1,508(–––––––––الملكية غير المسيطرة

)2,590()2,590(–––––––––إستبعاد شركة تابعة )إيضاح 3/5(

3,380,281789,5694,169,850)22,763(966)500,557(1,725,713472,4914,337)267,184(1,944,515في 31 ديسمبر 2017 

3,380,281789,5694,169,850)22,763(966)500,557(1,725,713472,4914,337)267,184(1,944,515في 1 يناير 2018 )كما تم بيانه(
تأثير تطبيق المعايير المحاسبية 

)108,821()3,818()105,003()4,337(––)4,337(–)100,666(––الجديدة )إيضاح 2)د((
3,275,278785,7514,061,029)27,100(966)500,557(–1,625,047472,491)267,184(1,944,515في 1 يناير 2018 )معاد بيانه(

145,00018,830163,830–––––145,000––ربح السنة
506,602–484,69121,911506,602506,602–––––الدخل الشامل الآخر

484,69121,911506,602651,60218,830670,432––145,000––إجمالي الدخل الشامل
)321,739(–)321,739(–––––)321,739(––أنصبة أرباح نقدية )إيضاح 16(

–––14,500–––14,500)14,500(––محول إلى إحتياطي قانوني

الإستحواذ على حقوق الملكية غير 
)42,442()16,463()25,979(–––––)25,979(––المسيطرة )إيضاح 2/5(

مساهمات من حقوق الملكية غير 
192,423192,423–––––––––المسيطرة، صافي )إيضاح 2/5(

أنصبة أرباح مدفوعة إلى حقوق 
)9,773()9,773(–––––––––الملكية غير المسيطرة )إيضاح 2/5(

22,877494,0023,579,162970,7684,549,930)15,866(–1,407,829486,991)267,184(1,944,515في 31 ديسمبر 2018 

تشكل الإيضاحات المرقمة من 1 إلى 30 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
إن تقرير مدقق الحسابات المستقل حول البيانات المالية الموحدة مدرج في الصفحات 44 إلى 47. 

بيان التغيرات في حقوق الملكية الموحد
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر
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إيضاح
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم

التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
163,830453,961ربح السنة

تعديلات لـ:
820,29817,676الاستهلاك

24155,671127,141مصاريف تمويل، صافي
7,96010,602المحمل على مكافآت نهاية الخدمة للموظفين

)330,851()273,027(مكاسب من تقييم الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
–21144,448خسارة إعادة تصنيف إحتياطي تحوط عند الإستحقاق

)644,706()540,401(12حصة في الربح من شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية، صافي
12294,695257,348إنخفاض في قيمة شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

)50,207()56,393(مكسب من إستبعاد شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية
–)109,438(7مكسب من إستبعاد أصل مصنف كمحتفظ به للبيع

)129,001(–3/5مكسب من إستبعاد شركة تابعة
2240,79158,361نقص في القيمة العادلة لاستثمار عقاري

1225,73117,214أنصبة أرباح مستلمة من شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية
)1,394(–22مكسب من إستبعاد استثمار عقاري

238,64017,248إطفاء وشطب موجودات غير ملموسة
)38()52(22عكس مخصص مقابل بضاعة بطيئة الحركة 

238,15815,914مخصص ديون مشكوك في تحصيلها
)200,451()292,490(12استثمار في أصل محتفظ به للبيع ومشروع مشترك محتسب وفقاً لحقوق الملكية

)877,493()1,301,196(استثمارات في موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
1,094,174238,480قروض تم الحصول عليها لموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

)30,154()43,492(تكاليف تمويل مدفوعة على قروض تم الحصول عليها مقابل موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
–7245,518عائدات من إستبعاد أصل محتفظ به للبيع

169,979–3/5عائدات من إستبعاد شركة تابعة، صافي النقد المستبعد
–1,884,528إستبعاد شركات زميلة ومشاريع مشتركة، صافي

التغيرات في رأس المال العامل:
)1,722()776(التغير في المخزون

)52,466()32,160(التغير في الذمم المدينة التجارية والأخرى
20,145143,913التغير في المطلوبات التجارية والأخرى

)790,646(1,465,162صافي النقد الناتج من/ )المستخدم( في العمليات
)5,038()6,601(مكافآت نهاية خدمة الموظفين المدفوعة

)795,684(1,458,561صافي النقد الناتج من/ )المستخدم( الأنشطة التشغيلية

التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية
)3,263()1,204(شراء موجودات غير ملموسة، صافي

)135,044()35,691(دفعات لتطوير استثمار عقاري
)33,695()10,459(شراء أثاث ومعدات، صافي

7,49411,718عائدات من عقود التأجير التمويلية
25,0005,000ودائع وكالة مستردة/ )مودعة(

5,3713,300فوائد مستلمة
)151,984()9,489(صافي النقد المستخدم في الأنشطة الاستثمارية

التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
)52,963()76,085(تكاليف تمويل مدفوعة على قروض

)50,016()1,724,733(17قروض مسددة
17458,339882,456قروض تم الحصول عليها

)367,702()321,739(16أنصبة أرباح مدفوعة
192,423456,612مساهمات من قبل حقوق الملكية غير المسيطرة، صافي

–)36,932(الإستحواذ على حقوق الملكية غير المسيطرة

)1,508()1,738(أنصبة أرباح مدفوعة إلى حقوق الملكية غير المسيطرة
866,879)1,510,465(صافي النقد )المستخدم في(/ الناتج من الأنشطة التمويلية

)80,789()61,393(صافي النقص في النقد ومرادفات النقد
490,473571,262النقد ومرادفات النقد في 1 يناير

429,080490,473النقد ومرادفات النقد في 31 ديسمبر

بيان التدفقات النقدية الموحد
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر

تشكل الإيضاحات المرقمة من 1 إلى 30 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
إن تقرير مدقق الحسابات المستقل حول البيانات المالية الموحدة مدرج في الصفحات 44 إلى 47. 
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1 الشكل القانوني والأنشطة الرئيسية

شـركة الواحـة كابيتال ش.م.ع. )»الشركة«( هي شـركة مسـاهمة عامة ذات 
مسؤولية محدودة تم تأسيسها في إمـارة أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة، 

بموجب المرسوم الأميري رقم 10 الصادر بتاريخ 20 مايو 1997 وتأسست بتاريخ 12 
يوليو 1997.  

تضــم هذه البيانات المالية الموحدة النتائج والمركز المالي للشــركة 
وشــركاتها التابعة )ويشــار إليها معاً بـ »المجموعة«( وحصص المجموعة في 

الشــركات الزميلة والشركات الخاضعة لســيطرة مشتركة )»الشركات الزميلة 
المشتركة«(. والمشاريع 

تستثمر المجموعة في مجموعة واسعة من القطاعات تشمل تأجير الطائرات، 
الخدمات المالية، أسواق رأس المال، العقارات الصناعية، البنية التحتية، الرعاية 

الصحية، النفط والغاز، التكنولوجيا المالية والخدمات البحرية.

2 أساس التحضير

)أ( بيان التوافق
تم إعداد البيانات المالية الموحدة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية 

وأحكام »قانون الشركات«.

)ب( أساس القياس
لقد تم إعداد البيانات المالية الموحدة وفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية، فيما عدا 

الاستثمار العقاري وبعض الأدوات المالية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة 
بنهاية كل فترة تقرير، كما هو موضح في السياسات المحاسبية أدناه. تم 

إعادة تصنيف بعض أرقام المقارنة، حيثما كان ذلك ضرورياً، لتتوافق مع 
العرض المتبع في الفترة الحالية للبيانات المالية الموحدة.

إن التكلفة التاريخية بصفة عامة تمثل القيمة العادلة للثمن المقدم مقابل 
تبادل البضائع والخدمات. إن القيمة العادلة هي القيمة التي سيتم استلامها 

لبيع أحد الموجودات، أو دفعها لتحويل أي من المطلوبات ضمن معاملات 
منتظمة بين المتعاملين بالسـوق في تـاريخ القياس، بغض النظر عن ما إذا كان 
السعر يمكن ملاحظته بطريقة مباشرة أو تم تقديره باستخدام تقنية تقييم 

أخرى. وعند تقدير القيمة العادلة لأي من الموجودات أو المطلوبات، تأخذ 
المجموعة بعين الاعتبار تلك العوامل عند تسعير الموجودات أو المطلوبات اذا 

أخذ المتعاملين في السوق تلك العوامل بالحسبان عند تسعير الموجودات 
أو المطلوبات في تاريخ القياس. تم تحديد القيمة العادلة لأغراض القياس 

و/أو الإفصاح في هذه البيانات المالية الموحدة على ذلك الأساس، باستثناء 
معاملات الدفع على أساس الأسهم ضمن نطاق المعيار الدولي لإعداد 

التقارير المالية رقم 2، معاملات الإيجار ضمن نطاق المعيار المحاسبي الدولي 
رقم 17 والقياسات التي تتشابه مع القيمة العادلة ولكنها ليست قيمة عادلة، 

مثل صافي القيمة القابلة للتحقق في المعيار المحاسبي الدولي رقم 2 أو 
تلك الناتجة عن استخدام المعيار المحاسبي الدولي رقم 36.

بالإضافة إلى ذلك، لأغراض إعداد التقارير المالية، يتم تصنيف قياسات القيمة 
العادلة في المستوى 1، 2 أو 3 استناداً إلى درجة ما إذا كانت هذه المدخلات 

إلى قياسات القيمة العادلة يمكن ملاحظتها، وأهمية المدخلات لقياس 
القيمة العادلة بصورة شاملة، التي تم توضيحها كما يلي:

•  المستوى 1 - مدخلات مستمدة من الأسعار المدرجة )غير المعدلة( في 
الأسواق النشطة لموجودات أو مطلوبات التي يمكن للمنشأة الوصول إليه 

في تاريخ القياس؛

•  المستوى 2 - مدخلات مستمدة من مصادر غير الأسعار المدرجة تم 
إدراجها ضمن المستوى 1 والتي يمكن ملاحظتها للأصل أو الإلتزام، إما 

بشكل مباشر أو غير مباشر؛ و 

المستوى 3 - مدخلات غير ملاحظة للموجودات أو المطلوبات.  •

)ج( العملة السائدة وعملة عرض البيانات المالية
تتمثل العملة السائدة للشركة بعملة الدولار الأمريكي. إن البيانات المالية 

الفردية لكل شركة من شركات المجموعة يتم عرضها بعملة البيئة 
الاقتصادية السائدة التي تعمل فيها )عملتها السائدة(. لغرض هذه البيانات 

المالية الموحدة يتم عرض النتائج والمركز المالي للمجموعة بالدرهم 
الإماراتي، كونها عملة العرض للمجموعة. يتم تقريب كافة المعلومات 

المالية إلى أقرب عدد صحيح بالآلاف مالم يذكر خلاف ذلك.

)د( المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة
)1(  المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة والتي ليس لها 

تأثير هام على البيانات المالية الموحدة
في السنة الحالية، قامت المجموعة بتطبيق عدد من التعديلات حول المعايير 

الدولية للتقارير المالية الصادرة من قبل مجلس المعايير المحاسبية الدولية 
التي يسري مفعولها بشكل الزامي للفترة المحاسبية التي تبدأ في أو بعد 1 

يناير 2018 كما يلي:

المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدّلة

يسري تطبيقها 
للفترات السنوية 

التي تبدأ من أو 
بعد

دورة التحسينات السنوية 2014-2016 على المعايير الدولية 
للتقارير التي تتضمن التعديلات على المعيار الدولي للتقارير 

المالية رقم 1 والمعيار المحاسبي الدولي رقم 28 

1 يناير 2018

تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 15 إيرادات 
من عقود مع العملاء فيما يتعلق بتوضيح المعيار ولتوفير 

بعض التخفيف في المرحلة الإنتقالية للعقود المعدلة 
والعقود المنجزة

1 يناير 2018

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية رقم 
22 معاملات بالعملات الأجنبية والبدل المدفوع مقدماً

1 يناير 2018

تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 2 تصنيف 
وقياس معاملات الدفعات على أساس الأسهم

1 يناير 2018

 تعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم 40 
الاستثمار العقاري

1 يناير 2018

لم ينتج عن تطبيق هذه المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة أي 
تأثير مهم على المبالغ المدرجة في السنة الحالية أو السنوات السابقة ولكن 

قد تؤثر على محاسبة المعاملات أو الترتيبات المستقبلية.

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

2 أساس التحضير يتبع

)د( المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة يتبع
)1(  المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة والتي ليس لها 

تأثير هام على البيانات المالية الموحدة يتبع
المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 15 إيرادات من عقود مع العملاء

يحل المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 15 إيرادات من العقود مع العملاء 
محل المعيار المحاسبي الدولي رقم 11 عقود المقاولات، المعيار المحاسبي 

الدولي رقم 18 الإيرادات والتفسيرات ذات العلاقة، ويتم تطبيقه على 
جميع الإيرادات الناتجة من العقود مع العملاء، ما لم تكن هذه العقود 

ضمن نطاق معايير أخرى. يحدد المعيار الجديد منهاج من خمس خطوات 
لمحاسبة الإيرادات الناتجة من العقود مع العملاء. بموجب المعيار الدولي 

للتقارير المالية رقم 15، يتم الاعتراف بالإيرادات بمبلغ يعكس البدل المقابل 
الذي تتوقع المنشأة الحصول عليه مقابل تحويل السلع أو الخدمات إلى 

العميل. يتطلب المعيار من المنشآت ممارسة الحكم، مع الأخذ في الاعتبار 
جميع الحقائق والظروف ذات العلاقة عند تطبيق كل خطوة من النموذج 

على العقود مع عملائها. كما يحدد المعيار، المحاسبة للتكاليف الإضافية 
للحصول على العقد والتكاليف المرتبطة مباشرة بتنفيذ العقد. اعتمدت 

المجموعة المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 15 إعتباراً من 1 يناير 2018 والذي 
ليس له أي تأثير هام على البيانات المالية الموحدة للمجموعة.

تعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم 40 الاستثمار العقاري
قامت المجموعة بإعتماد التعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم 40 

استثمار عقاري للمرة الأولى في السنة الحالية. توضح التعديلات أن تحويل 
الاستثمار العقاري إلى، أو من، يستلزم تقييم ما إذا كان العقار يفي، أو لم 

يعد يفي بتعريف الاستثمار العقاري، مدعومة بأدلة يمكن ملاحظتها على 
حدوث تغيير في الاستخدام. توضح التعديلات كذلك بأن الحالات المدرجة في 

المعيار المحاسبي الدولي رقم 40 غير شاملة وأنه يمكن تطبيق الاستخدام 
على العقارات قيد الإنشاء )بمعنى أن الاستخدام لا يقتصر على العقارات 

المكتملة(. اعتمدت المجموعة المعيار المحاسبي الدولي رقم 40 إعتباراً من 1 
يناير 2018 والذي ليس له أي تأثير هام على البيانات المالية الموحدة للمجموعة.

 )2(  المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة والتي 
لها تأثير هام على البيانات المالية الموحدة

 المعيــار الدولــي للتقارير الماليــة رقم 9 الأدوات المالية 
)تم تعديله في ســنة 2014(

خلال سنة 2014، قامت المجموعة بالتطبيق المبكر للمعيار الدولي للتقارير 
المالية رقم 9 الأدوات المالية )2013( والتعديلات اللاحقة ذات العلاقة )المعيار 

الدولي للتقارير المالية رقم 7 والمعيار المحاسبي الدولي رقم 39( مقدماً 
قبل تاريخ سريانه. اختارت المجموعة 1 يوليو 2014 كتاريخ التطبيق المبدئي )أي 

التاريخ الذي قامت فيه المجموعة بتقييم الموجودات المالية والمطلوبات 
المالية القائمة(.

إعتبــاراً من 1 يناير 2018، اعتمــدت المجموعة المعيار الدولي للتقارير المالية 
رقم 9 )2014(، والذي يتضمن بشــكل أساســي أ( متطلبات إنخفاض القيمة 

للموجــودات الماليــة و ب( تعديلات محدودة لمتطلبات التصنيف والقياس من 
خلال تقديم فئة قياس »القيمة العادلة من خلال الدخل الشــامل الآخر« على 

أدوات دين معينة.

لقد نتج عن تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 )2014( تغيير جوهري 
في إحتساب المجموعة لخسائر إنخفاض القيمة للأصول المالية من خلال 

إستبدال نهج الخسارة المتكبدة في المعيار المحاسبي الدولي رقم 39 
بنهج خسارة الائتمان المتوقعة المستقبلية. يتطلب المعيار الدولي للتقارير 

المالية رقم 9 من المجموعة أن تقوم بتسجيل مخصص للخسائر الائتمانية 
المتوقعة لكافة القروض وموجودات الدين المالية الأخرى غير المحتفظ بها 

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 

تستند الخسائر الائتمانية المتوقعة على الفرق بين التدفقات النقدية 
التعاقدية المستحقة وفقاً للعقد وجميع التدفقات النقدية التي تتوقع 

المجموعة إستلامها. وبعد ذلك يتم خصم العجز على أساس سعر الفائدة 
الفعلي الأصلي التقريبي للأصل.

وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 39 والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 
9، تم مقارنة المبالغ المدرجة كما في 1 يناير 2018 كما يلي:

القيمة المدرجة 
الأصلية 

بموجب المعيار 
المحاسبي 

الدولي رقم 39
ألف درهم

إعادة القياس
ألف درهم

القيمة المدرجة 
الجديدة 

بموجب المعيار 
الدولي للتقارير 

المالية رقم 9
ألف درهم

استثمارات في شركات زميلة 
ومشاريع مشتركة محتسبة 

5,223,343)97,881(5,321,224وفقاً لحقوق الملكية
529,680)10,153(539,833ذمم مدينة تجارية وأخرى

489,686)787(490,473النقد ومرادفات النقد، صافي

6,242,709)108,821(6,351,530المجموع
1,625,047)100,666(1,725,713أرباح مستبقاة

)27,100()4,337()22,763(احتياطيات
حقوق الملكية غير 

785,751)3,818(789,569المسيطرة

2,383,698)108,821(2,492,519المجموع

)3(  المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة المصدرة والتي 
لم يحن موعد تطبيقها بعد ولم يتم تطبيقها بشكل مبكر

لم تقم المجموعة بتطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة 
والمعدلة التالية المصدرة والتي لم يحن موعد تطبيقها بعد:

المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدّلة

يسري تطبيقها 
للفترات السنوية 

التي تبدأ من أو 
بعد

1 يناير 2019المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 16 عقود الإيجار
دورة التحسينات السنوية 2015-2017 على المعايير الدولية للتقارير 

المالية التي تتضمن التعديلات على المعايير الدولية للتقارير 
المالية أرقام 3 و 11 والمعايير المحاسبية الدولية أرقام 12 و 23

1 يناير 2019

 تعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 
الأدوات المالية المتعلقة بخصائص التسديد المبكر مع 

التعويضات السلبية 

1 يناير 2019

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 
رقم 23 عدم اليقين حول معالجات ضريبة الدخل

1 يناير 2019

تعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم 28 استثمارات 
في شركات زميلة ومشاريع مشتركة المتعلق بتطبيق المعيار 

الدولي للتقارير المالية رقم 9 الأدوات المالية الحصص طويلة 
الأجل في شركة زميلة أو مشروع مشترك 

1 يناير 2019

تعديــلات على المعيار المحاســبي الدولي رقم 19 منافع 
 الموظفين بشــأن تعديل أو تقليص أو تســوية خطة 

منافع محددة

1 يناير 2019

1 يناير 2021تعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم 17 عقود التأمين
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المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 16 عقود الإيجار
يحــدد المعيار الدولــي للتقارير المالية رقــم 16 للمكلفون بالإبلاغ وفقاً 

للمعاييــر الدوليــة كيفية الاعتراف، القيــاس، العرض والإفصاح عن عقود 
الإيجار. ســوف يحل المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 16 محل إرشــادات 

التأجيــر الحالية بما في ذلك المعيار المحاســبي الدولي رقم 17 والتفســيرات 
ذات الصلــة عندمــا تصبح ســارية للفترات المحاســبية التي تبدأ في أو بعد 1 

ينايــر 2019. ســوف تقوم المجموعــة بالتطبيق المبدئي للمعيــار الدولي للتقارير 
الماليــة رقم 16 في 1 يناير 2019.

يقدم المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 16 نموذج محاسبي واحد، يتطلب 
من المستأجرين الاعتراف بأصول والتزامات جميع عقود الإيجار المتعلقة 

بالأصول المحددة التي یسیطر عليها المستأجرون، والتي تم تصنيفها سابقاً 
كعقود إیجار تشغیلیة بموجب المعيار المحاسبي الدولي رقم 17.

عند التطبيق المبدئي للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم 16، لجميع عقود 
الإيجار، سوف تقوم المجموعة بما يلي:

•  الاعتراف بحق استخدام الموجودات والمطلوبات المتعلقة بعقد الإيجار 
في بيان المركز المالي الموحد، تم قياسها مبدئيًا بالقيمة الحالية 

لمدفوعات الإيجار المستقبلية؛

•  الاعتراف بإستهلاك حق استخدام الأصول والفوائد على مطلوبات الإيجار 
في الربح أو الخسارة؛ و

•  الفصل بين مجموع المبالغ النقدية المدفوعة إلى جزء رئيسي )تم عرضها 
ضمن الأنشطة التمويلية( والفائدة )تم عرضها ضمن الأنشطة التشغيلية( 

في بيان التدفقات النقدية الموحدة.

ســيتم اختبار حق اســتخدام الموجودات لتحديد انخفاض القيمة وفقاً 
للمعيار المحاســبي الدولي رقم 36 انخفاض قيمة الموجودات. ســيحل 

هــذا محل المتطلبات الســابقة للاعتراف بالمخصــص الخاص بعقود الإيجار 
بالالتزامات. المثقلة 

بالنسبة لعقود الإيجار قصيرة الأجل )مدة الإيجار 12 شهرًا أو أقل( وإيجارات 
الأصول منخفضة القيمة )مثل أجهزة الكمبيوتر الشخصية والأثاث المكتبي(، 
سوف تختار المجموعة الاعتراف بمصروفات الإيجار على أساس القسط الثابت 

وفقًا لما يسمح به المعيار الدولي للتقارير المالية 16.

كما في 31 ديسمبر 2018، لدى المجموعة التزامات عقود تأجير غير قابلة للإلغاء 
بقيمة 419.672 ألف درهم.

يشير التقییم المبدئي إلى أن مبلغ 419.096 ألف درهم من هذه الترتيبات يتعلق 
بعقود الإيجار بخلاف عقود الإيجار قصيرة الأجل وعقود إيجار للموجودات 

منخفضة القيمة. وبناءً على ذلك، سوف تعترف المجموعة بحق استخدام 
الأصل بمبلغ 195.674 ألف درهم ويقابله والتزام إيجار بمبلغ 195.674 ألف درهم 

فيما يتعلق بجميع عقود الإيجار هذه. إن التأثير على الربح أو الخسارة هو 
تخفيض المصاريف الأخرى بمقدار 16.397 ألف درهم، وزيادة الإستهلاك بمبلغ 

11.833 ألف درهم وزيادة مصاريف الفائدة بمبلغ 13.506 ألف درهم.

يشير التقييم المبدئي إلى أن مبلغ 575 ألف درهم من هذه الترتيبات يتعلق 
بعقود إيجار قصيرة الأجل واستئجار موجودات منخفضة القيمة.

3 السياسات المحاسبية الهامة

)أ( أساس التوحيد
تشتمل البيانات المالية الموحدة على البيانات المالية للشركة والمنشآت )بما 

في ذلك المنشآت المنظمة( الخاضعة لسيطرة الشركة وشركاتها التابعة.

)1( الشركات التابعة
يبدأ توحيد الشركة التابعة عندما يكون للشركة السيطرة على الشركة 
التابعة وينتهي عندما تفقد الشركة السيطرة على الشركة التابعة. يتم 

تحقيق السيطرة عندما:

تمتلك الشركة السيطرة على الشركة المستثمر فيها؛  •

•  عندما تكون الشركة معرضة إلى، أو تمتلك حقوقاً في عوائد متنوعة من 
ارتباطها بالشركة المستثمر فيها؛ و

لديها القدرة على استخدام سيطرتها في التأثير على العوائد.  •

تقوم الشركة بإعادة تقييم فيما إذا كانت تمتلك السيطرة على الشركة 
المستثمر فيها أم لا في حال كانت الحقائق والأوضاع تشير إلى حدوث تغيرات 

في واحد أو أكثر من العناصر الثلاثة للسيطرة الواردة أعلاه.

وعلى وجه التحديد، يتم إدراج إيرادات ومصاريف الشركة التابعة المستحوذ 
عليها أو المستبعدة خلال السنة في بيان الربح أو الخسارة الموحد والدخل 

الشامل الآخر بدءاً من التاريخ الذي تحصل فيه الشركة على السيطرة وحتى 
التاريخ الذي تفقد فيه الشركة السيطرة على الشركة التابعة.

إن الربح أو الخســارة وكل بند من الدخل الشــامل الآخر يكون عائداً إلى 
مالكي الشــركة وإلى حقوق الملكية غير المســيطرة. إن مجموع الدخل 
الشــامل للشــركات التابعة يكون عائداً إلى مالكي الشــركة وإلى حقوق 

الملكيــة غير المســيطرة حتى وإن نتج عن ذلــك عجز في رصيد حقوق 
الملكية غير المســيطرة.

عندمــا يكــون ذلك ضرورياً، يتم إجراء التعديلات علــى البيانات المالية 
للشــركات التابعة وذلك لتوحيد سياســاتها المحاســبية مع السياسات 

المحاســبية للمجموعة.

يتم حذف جميع الموجودات والمطلوبات، حقوق الملكية، الإيرادات، 
المصاريف والتدفقات النقدية المتعلقة بالمعاملات ما بين شركات 

المجموعة بالكامل عند التوحيد.

عندما تمتلك الشــركة أقل من غالبية حقوق التصويت في الشــركة 
المســتثمر فيها، فإنها تمتلك الســيطرة على الشــركة المســتثمر فيها عندما 

تكــون حقوق التصويت كافيــة لمنحها القدرة العملية على توجيه الأنشــطة 
ذات العلاقة للشــركة المســتثمر فيها من طرف واحد. تأخذ الشــركة في 

الاعتبــار كافــة الحقائق والأوضاع ذات العلاقة عنــد تقييم فيما إذا كانت 
حقوق تصويت الشــركة في الشــركة المســتثمر فيها كافية أم لا لمنحها 

الســيطرة بما في ذلك:

•  حجم إمتلاك الشركة لحقوق التصويت مقارنةً مع حجم وتوزيع حقوق 
التصويت لحاملي الأصوات الآخرين؛

•  حقوق التصويت الكامنة المحتفظ بها من قبل الشركة، حاملي الأصوات 
الأخرى أو الأطراف الأخرى؛

الحقوق الناتجة من الترتيبات التعاقدية الأخرى؛ و  •

•  أية حقائق وأوضاع إضافية تشير إلى أن الشركة تمتلك، أو أنها لا تمتلك 
حالياً، القدرة على توجيه الأنشطة ذات العلاقة في الوقت الذي يكون 

فيه حاجة لصنع القرارات، بما في ذلك إتجاهات التصويت في اجتماعات 
المساهمين السابقة.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

3 السياسات المحاسبية الهامة يتبع

)أ( أساس التوحيد يتبع
)1( الشركات التابعة يتبع

إن التغيرات في ملكية المجموعة في شركات تابعة والتي لا تؤدي إلى 
خسارة السيطرة يتم احتسابها كمعاملات حقوق ملكية. يتم تعديل القيم 

المدرجة لملكية المجموعة وحقوق الملكية غير المسيطرة لتعكس التغيرات 
في ملكيتها في الشركات التابعة. إن أي فرق بين مبلغ تعديل حقوق الملكية 

غير المسيطرة والقيمة العادلة للبدل المدفوع أو المقبوض يتم الاعتراف به 
مباشرة في حقوق الملكية ويكون عائداً إلى مالكي الشركة.

عندما تفقد المجموعة السيطرة على الشركة التابعة، يتم الاعتراف بأي ربح 
أو خسارة في الربح أو الخسارة ويتم احتسابها كالفرق بين )1( مجموع القيمة 

العادلة للمبلغ المستلم والقيمة العادلة لأية حصة مستبقاة و )2( القيمة 
المدرجة سابقاً للموجودات )بما في ذلك الشهرة(، ومطلوبات الشركة 

التابعة وأية حقوق ملكية غير مسيطرة. يتم المحاسبة على جميع المبالغ 
المعترف بها سابقاً في الدخل الشامل الآخر المتعلقة بتلك الشركة التابعة 

كما لو كانت المجموعة قامت باستبعاد موجودات أو مطلوبات الشركة 
التابعة مباشرة )بمعنى آخر، إعادة التصنيف إلى الربح أو الخسارة أو التحويل 

إلى تصنيف آخر في حقوق الملكية كما هو محدد/ مسموح به وفقاً للمعايير 
الدولية للتقارير المالية(. إن القيمة العادلة لأي استثمار محتفظ به في الشركة 

التابعة السابقة بتاريخ فقدان السيطرة يتم اعتباره كالقيمة العادلة عند 
الاعتراف الأولي وذلك في المحاسبة اللاحقة وفقاً للمعيار الدولي للتقارير 

المالية رقم 9 أو، عندما ينطبق، التكلفة عند الاعتراف الأولي باستثمار في 
شركة زميلة أو مشروع مشترك.

)2( اندماج الأعمال
يتم احتساب الاستحواذ على الأعمال باستخدام طريقة الاستحواذ. يتم 

قياس البدل المحول ضمن اندماج الأعمال بالقيمة العادلة، التي يتم احتسابها 
باعتبارها مجموع القيم العادلة بتاريخ الاستحواذ للموجودات المحولة من 

قبل المجموعة، المطلوبات المترتبة على المجموعة إلى المالكين السابقين 
للشركة المستحوذ عليها وحقوق الملكية الصادرة من قبل المجموعة 
مقابل السيطرة على الشركة المستحوذ عليها. يتم الاعتراف بالتكاليف 

المتعلقة بالاستحواذ عموماً في الربح أو الخسارة عند تحققها.

بتاريخ الاستحواذ، يتم الاعتراف بالموجودات القابلة للتحديد المستحوذ عليها 
والمطلوبات الملتزم بها بالقيمة العادلة.

يتم قياس الشهرة باعتبارها الفائض لإجمالي البدل المحول، المبلغ لأية 
حقوق ملكية غير مسيطرة  في الشركة المستحوذ عليها والقيمة العادلة 

لحقوق الملكية المحتفظ بها سابقاً للمستحوذ في الشركة المستحوذ 
عليها )إن وجدت( على صافي المبالغ بتاريخ الاستحواذ للموجودات المستحوذ 

عليها القابلة للتحديد والمطلوبات الملتزم بها. في حالة أنه، بعد إعادة 
التقييم، كان صافي المبالغ بتاريخ الاستحواذ للموجودات المستحوذة القابلة 

للتحديد والمطلوبات الملتزم بها يتجاوز إجمالي البدل المحول، المبلغ لأية 
حقوق ملكية غير مسيطرة في الشركة المستحوذ عليها والقيمة العادلة 

لحقوق الملكية المحتفظ بها سابقاً من قبل المستحوذ في الشركة 
المستحوذ عليها )إن وجدت(، يتم الاعتراف بالفائض فوراً في الربح أو الخسارة 

كربح من شراء صفقة.

إن حقوق الملكية غير المسيطرة التي تمثل حقوق ملكية حالية وتخول 
حامليها للحصول على حصة نسبية في صافي موجودات المنشأة في حالة 

التصفية قد يتم قياسها مبدئياً بالقيمة العادلة أو بالحصة النسبية لحقوق 
الملكية غير المسيطرة للمبالغ المعترف بها لصافي الموجودات القابلة 

للتحديد في الشركة المستحوذ عليها. يتم اختيار أساس القياس على أساس 
كل معاملة على حدة. إن أنواع حقوق الملكية غير المسيطرة الأخرى يتم 

قياسها بالقيمة العادلة أو، حيثما ينطبق، وفقاً للأساس المحدد في معيار 
دولي آخر للتقارير المالية.

عندما يتضمن البدل المحول من قبل المجموعة ضمن اندماج الأعمال 
موجودات أو مطلوبات ناتجة من ترتيب بدل طارئ، فإنه يتم قياس البدل 

الطارئ بالقيمة العادلة بتاريخ الاستحواذ ويتم ادراجه كجزء من البدل المحول 
ضمن اندماج الأعمال. 

إن القيــاس اللاحــق للتغيرات في القيمــة العادلة للبدل الطارئ التي لا تكون 
مؤهلــة كتعديــلات لفترة القياس تعتمد علــى كيفية تصنيف البدل الطارئ. إن 

البــدل الطــارئ الذي يتم تصنيفه كحقوق ملكية لا يتم إعادة قياســه بتواريخ 
تقارير لاحقة ويتم احتســاب التســوية اللاحقة له ضمن حقوق الملكية. إن 
البــدل الطــارئ الذي يتم تصنيفه كأصل أو التزام يتم إعادة قياســه بتواريخ 

التقاريــر اللاحقــة وفقاً للمعيار الدولــي للتقارير المالية رقم 9 أو المعيار 
المحاســبي الدولي رقم 37 المخصصــات، المطلوبات الطارئة والموجودات 

الطارئة، حســبما يكون ملائماً، مع الاعتراف بالمكســب أو الخسارة ذات 
العلاقة في الربح أو الخســارة.

)3(  استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً 
لحقوق الملكية

الشــركة الزميلة هي المنشــأة التي تمارس المجموعة تأثيراً هاماً عليها. 
إن التأثير الهام هو القدرة على المشــاركة في قرارات السياســة المالية 

والتشــغيلية في الشــركة المستثمر فيها ولكن ليس السيطرة أو السيطرة 
المشتركة على تلك السياسات.  

المشروع المشترك هو ترتيب مشترك حيث يكون للجهات التي لديها سيطرة 
مشتركة على الترتيب حقوقاً في صافي موجودات الترتيب المشترك. إن 

السيطرة المشتركة هي المشاركة المتفق عليها تعاقدياً للسيطرة على 
الترتيب التي تظهر فقط عندما تستلزم القرارات حول الأنشطة ذات العلاقة 

موافقة إجماعية من الجهات التي تتشارك السيطرة.

إن نتائج وموجودات ومطلوبات الشركات الزميلة أو المشاريع المشتركة يتم 
إدراجها في هذه البيانات المالية الموحدة باستخدام طريقة حقوق الملكية 

المحاسبية باستثناء عندما يتم تصنيف الاستثمار أو جزء منه كمحتفظ به 
للبيع، وفي هذه الحالة، يتم احتسابه وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 
رقم 5. وفقاً لطريقة حقوق الملكية، يتم الاعتراف بالاستثمار في شركة 
زميلة أو مشروع مشترك مبدئياً في بيان المركز المالي الموحد بالتكلفة 

ويتم تعديلها لاحقاً للاعتراف بحصة المجموعة في الربح أو الخسارة والدخل 
الشامل الآخر للشركة الزميلة أو المشروع المشترك. عندما تزيد حصة 

المجموعة في الخسائر عن حصتها في الشركة الزميلة أو المشروع المشترك، 
فإن حصة المجموعة في الشركة الزميلة أو المشروع المشترك )التي تتضمن 

أية حصص طويلة الأجل، التي وفقاً لطبيعتها، تشكل جزءاً من صافي استثمار 
المجموعة في شركة زميلة أو مشروع مشترك(، تتوقف المجموعة عن 

الاعتراف بحصتها بأية خسائر إضافية أخرى. يتم الاعتراف بالخسائر الأخرى إلى 
الحد الذي يكون فيه لدى المجموعة التزامات قانونية أو إستدلالية متوقعة أو 

قدمت دفعات بالنيابة عن الشركة الزميلة أو المشروع المشترك.



57المرونــة جوهر أعمالنا الواحة كابيتال   التقرير الســنوي 2018

يتم احتساب الاستثمار في الشركة الزميلة أو المشروع المشترك باستخدام 
طريقة حقوق الملكية من التاريخ الذي أصبحت فيه الجهة المستثمر فيها 

شركة زميلة أو مشروع مشترك. عند الاستحواذ على استثمار في شركة 
زميلة أو مشروع مشترك، يتم الاعتراف بأي فائض لتكلفة الاستثمار على حصة 
المجموعة من صافي القيمة العادلة لموجودات ومطلوبات الجهة المستثمر 
فيها القابلة للتحديد كشهرة، التي يتم إضافتها في المبلغ المدرج للاستثمار. 

يتم الاعتراف بأي فائض لحصة المجموعة على صافي القيمة العادلة 
للموجودات والمطلوبات القابلة للتحديد على تكلفة الاستثمار، بعد إعادة 

التقييم، مباشرة في الربح أو الخسارة في فترة الاستحواذ على الاستثمار.

يتم تطبيق متطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم 36 لتحديد فيما إذا 
كان من الضروري الاعتراف بأي خسارة لانخفاض القيمة فيما يتعلق باستثمار 

المجموعة في شركة زميلة أو مشروع مشترك. عندما يكون ذلك ضرورياً، 
يتم اختبار إجمالي المبلغ المدرج للاستثمار )بما في ذلك الشهرة( فيما يتعلق 

بانخفاض القيمة وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 36 انخفاض قيمة 
الموجودات كأصل فردي وذلك من خلال مقارنة المبلغ الممكن تحصيله له 

)قيمة الاستخدام والقيمة العادلة ناقصاً تكاليف الإستبعاد أيهما أعلى( مع 
المبلغ المدرج له. إن أية خسارة معترف بها لانخفاض قيمة تشكل جزءاً من 

المبلغ المدرج للاستثمار. يتم الاعتراف بأي عكس لخسارة انخفاض القيمة 
وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 36 ضمن النطاق الذي يزيد فيه المبلغ 

القابل للتحصيل للاستثمار لاحقاً. 

تتوقف المجموعة عن استخدام طريقة حقوق الملكية من التاريخ الذي 
يتوقف فيه الاستثمار عن كونه شركة زميلة أو مشروع مشترك، أو عندما يتم 

تصنيف الاستثمار كمحتفظ به للبيع. عندما تحتفظ المجموعة بحصة في 
الشركة الزميلة أو المشروع المشترك السابق وكانت الحصة المستبقاة هي 
أصل مالي، تقوم المجموعة بقياس الحصة المستبقاة بالقيمة العادلة في 
ذلك التاريخ ويتم اعتبار القيمة العادلة كقيمتها العادلة عند الاعتراف الأولي 

وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 39. إن الفرق بين المبلغ المدرج للشركة 
الزميلة أو المشروع المشترك بتاريخ التوقف عن استخدام طريقة حقوق 

الملكية والقيمة العادلة لأية حصة مستبقاة وأية تحصيلات من استبعاد 
حصة جزئية في الشركة الزميلة أو المشروع المشترك يتم إضافته عند تحديد 

الربح أو الخسارة من استبعاد الشركة الزميلة أو المشروع المشترك. بالإضافة 
لذلك، تقوم المجموعة باحتساب كافة المبالغ المعترف بها سابقاً في 

الدخل الشامل الآخر فيما يتعلق بتلك الشركة الزميلة أو المشروع المشترك 
على نفس الأساس الذي قد يكون لازماً فيما إذا قد تم استبعاد تلك الشركة 

الزميلة أو المشروع المشترك مباشرة من الموجودات أو المطلوبات ذات 
العلاقة. بناءً على ذلك، في حال كان سيتم إعادة تصنيف الربح أو الخسارة 

المعترف بها سابقاً في الدخل الشامل الآخر من قبل تلك الشركة الزميلة أو 
المشروع المشترك في الربح أو الخسارة من استبعاد الموجودات أو المطلوبات 

ذات العلاقة، فإن المجموعة سوف تقوم بإعادة تصنيف الربح أو الخسارة من 
حقوق الملكية إلى الربح أو الخسارة )كتعديل لإعادة التصنيف( عندما يتم 

التوقف عن استخدام طريقة حقوق الملكية.

تستمر المجموعة في استخدام طريقة حقوق الملكية عندما يصبح الاستثمار 
في الشركة الزميلة استثمار في مشروع مشترك أو يصبح الاستثمار في 

مشروع مشترك استثمار في شركة زميلة. لا يتم إعادة قياس القيمة العادلة 
عند إجراء هذه التغيرات في حصص الملكية.

عندما تقوم المجموعة بتخفيض حصة ملكيتها في شركة زميلة أو مشروع 
مشترك ولكنها تستمر في استخدام طريقة حقوق الملكية، فإن المجموعة 
تقوم بإعادة التصنيف ضمن الربح أو الخسارة الحصة من الربح أو الخسارة التي 

تم الاعتراف بها سابقاً في الدخل الشامل الآخر المتعلقة بذلك الانخفاض 
في حصة الملكية فيما لو سيتم إعادة تصنيف الربح أو الخسارة إلى الربح أو 

الخسارة عند استبعاد الموجودات أو المطلوبات ذات العلاقة.

عندما تقوم إٌحدى منشآت المجموعة بالتعامل مع شركة زميلة أو مشروع 
مشترك لدى المجموعة، فإن الأرباح والخسائر الناتجة من المعاملات مع 

الشركة الزميلة أو المشروع المشترك يتم الاعتراف بها في البيانات المالية 
الموحدة للمجموعة فقط ضمن نطاق الحصص في الشركة الزميلة أو 

المشروع المشترك غير المرتبطة بالمجموعة.

)4(  الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة المصنفة بالقيمة العادلة 
من خلال الربح أو الخسارة

يتم إدراج الحصص في الشركات الزميلة المحتفظ بها كجزء من المحفظة 
الاستثمارية للمجموعة في بيان المركز المالي الموحد بالقيمة العادلة. يسمح 

المعيار المحاسبي الدولي رقم 28 استثمارات في شركات زميلة ومشاريع 
مشتركة، بتحديد الاستثمارات في الشركات الزميلة المحتفظ بها من قبل 

مؤسسات رؤوس أموال المخاطر، عند الاعتراف المبدئي، بالقيمة العادلة من 
خلال الربح أو الخسارة ويتم إحتسابها وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 
رقم 9، مع الاعتراف بالتغيرات في القيمة العادلة في بيان الربح أو الخسارة 

الموحد في فتره التغيير.

)ب( موجودات غير متداولة محتفظ بها للبيع
يتم تصنيف الموجودات غير المتداولة ومجموعات الإستبعاد كمحتفظ بها 

للبيع عند إمكانية تحصيل المبلغ المدرج لها وبصورة رئيسية من خلال عملية 
بيع بدلًا من الاستخدام المستمر. يتم اعتبار هذا الشرط بأنه قد تم تلبيته فقط 

عندما يكون البيع محتملًا بصورة كبيرة وعند توفر الأصل غير المتداول )أو 
مجموعات الإستبعاد( للبيع مباشرة في وضعه الحالي وهي خاضعة للشروط 

العادية والعرفية لبيع أصول مماثلة )أو مجموعات الإستبعاد( وعملية البيع 
محتملة جداً. ينبغي أن تكون الإدارة ملتزمة بالبيع الذي ينبغي أن يكون مؤهلًا 

للبيع بالكامل خلال سنة واحدة من تاريخ التصنيف.

عندما تلتزم المجموعة بخطة بيع معينة تتضمن خسارة للسيطرة على 
الشركة التابعة، يتم تصنيف جميع موجودات ومطلوبات تلك الشركة 

التابعة كمحتفظ بها للبيع عندما يتم تلبية المعايير الواردة أعلاه بغض النظر 
عن فيما إذا كانت المجموعة ستحتفظ بحصة الملكية غير المسيطرة في 

الشركة التابعة لها سابقاً بعد البيع.

عندمــا تكــون المجموعة ملزمة بخطة بيع تتضمن اســتبعاد لأحد 
الاســتثمارات، أو جزء من الاســتثمار، في شــركة زميلة أو مشروع مشترك 

محتســبة وفقاً لحقوق الملكية، يتم تصنيف الاســتثمار أو جزء من الاســتثمار 
الــذي ســوف يتم اســتبعاده كمحتفظ به للبيع عندما يتــم تلبية المعايير 
الــواردة أعلاه، وتوقف المجموعة عن اســتخدام طريقــة حقوق الملكية 

المتعلقــة بالجــزء الذي يتــم تصنيفه كمحتفظ بــه للبيع. إن أي جزء محتفظ 
به من الاســتثمار في الشــركة الزميلة أو المشــروع المشترك الذي لم يتم 

تصنيفه كمحتفظ به للبيع يتم الاســتمرار في احتســابه باســتخدام طريقة 
حقــوق الملكية. تتوقف المجموعة عن اســتخدام طريقــة حقوق الملكية 

عنــد الاســتبعاد عندما تفقد نتائج الاســتبعاد في المجموعــة التأثير الجوهري 
على الشــركة الزميلة أو المشــروع المشترك.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

3 السياسات المحاسبية الهامة يتبع

)ب( موجودات غير متداولة محتفظ بها للبيع يتبع
بعد الاستبعاد، تقوم المجموعة باحتساب أية حصة مستبقاة في الشركة 

الزميلة أو المشروع المشترك وفقاً للمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 
9 إلا إذا استمرت الحصة المستبقاة في كونها شركة زميلة أو مشروع مشترك، 

وفي هذه الحالة تقوم المجموعة باستخدام طريقة حقوق الملكية )راجع 
إيضاح 3 )أ( )3((.

يتم قياس الموجودات غير المتداولة )ومجموعات الاســتبعاد( المصنفة 
كمحتفــظ بها للبيــع بالمبلغ المدرج والقيمة العادلة ناقصاً تكاليف البيع 

أيهما أقل.

)ج( أثاث ومعدات
تظهر الأثاث والمعدات بالتكلفة التاريخية ناقصاً الاستهلاك المتراكم وخسائر 
انخفاض القيمة المتراكمة. تشمل التكلفة التاريخية على المصاريف المنسوبة 

بشكل مباشر إلى امتلاك الأصل.

يتم إدراج التكاليف اللاحقة في القيمة المدرجة للأصل أو الاعتراف بها 
كأصل منفصل حسبما يكون ملائماً فقط عندما يكون من المحتمل أن 

ينتج للمجموعة فوائد اقتصادية مستقبلية مرتبطة بالبند المعني ويكون 
بالإمكان قياس التكلفة بشكل موثوق. يتم إدراج كافة مصاريف الإصلاح 

والصيانة الأخرى في الربح أو الخسارة في الفترة التي يتم تكبدها فيها.

يتم احتســاب الاســتهلاك لتنزيل تكلفة الأصول إلى قيمهم المتبقية وفقاً 
لقاعدة القســط الثابت وعلى أســاس العمر الإنتاجي للموجودات الموضحة 

كما يلي:

العمر الإنتاجي المقدّرالتفاصيل

3 - 5 سنواتتحسينات على المأجور
3 - 5 سنواتأجهزة الحاسب الآلي، أثاث وتركيبات

5 - 7 سنواتمعدات طبية وأخرى
3 سنواتسيارات

تتــم مراجعة الأعمار الإنتاجية التقديرية والقيم المتبقية وطرق الاســتهلاك 
في نهاية كل ســنة، ويتم احتســاب أثر أي تغير في القيم المقدرة على 

أساس مستقبلي.

يتــم إلغاء الاعتراف بأحد بنود الأثاث والمعدات عند الإســتبعاد أو عندما 
يكون من غير المتوقع أن ينتج منافع اقتصادية مســتقبلية من الاســتخدام 

المستمر للأصل.

إن الربح أو الخسارة الناتجة من استبعاد أو تقاعد الأصل يتم تحديدها كالفرق 
بين عوائد البيع والقيمة المدرجة للأصل ويتم الاعتراف بها في بيان الربح أو 

الخسارة الموحد.

)د( الاستثمار العقاري
إن الاستثمارات العقارية هي العقارات التي يتم امتلاكها للحصول على 

دخل من الإيجار و/أو لزيادة قيمتها )بما فيها العقارات قيد الإنشاء لهذه 
الأغراض(. يتم القياس المبدئي للاستثمارات العقارية بالتكلفة بما فيها 

تكاليف المعاملة. تتضمن التكلفة كافة التكاليف المباشرة اللازمة لإحضار 
الموجودات إلى الموقع وبالحالة اللازمة لغرض الاستخدام وتشمل تكاليف 

الموظفين ذات العلاقة، التصميم وللموجودات المؤهلة، تكاليف التمويل 
المرسملة للقروض وفقاً للسياسات المحاسبية للمجموعة. 

عندما تكون الموجودات جاهزة للاستعمال المقصود، يتم تحويلها من 
أعمال رأسمالية قيد الإنشاء إلى عقارات جاهزة. لاحقاً للاعتراف المبدئي، تقاس 

الاستثمارات العقارية بالقيمة العادلة. إن المكاسب والخسائر الناتجة من 
التغير بالقيمة العادلة للاستثمارات العقارية يتم إدراجها في الربح أو الخسارة 

في الفترة التي تنتج فيها.

يتم إلغاء الاعتراف بالاستثمارات العقارية عند إستبعادها أو عندما يكون 
من المتوقع عدم وجود منافع اقتصادية مستقبلية من إستبعادها. إن 

المكاسب أو الخسائر الناتجة من إلغاء الاعتراف بالعقار )يتم إحتسابه كالفرق 
بين صافي عوائد الإستبعاد والقيمة المدرجة للأصل( ويتم إدراجه في الربح أو 

الخسارة في الفترة التي يتم فيها إلغاء الاعتراف بالعقار.

)هـ( الشهرة والموجودات غير الملموسة
)1( الشهرة

يتم إدارج الشهرة الناتجة من الاستحواذ على الأعمال بالتكلفة كما تم 
تحديدها بتاريخ الاستحواذ على الأعمال ناقصاً خسائر انخفاض القيمة 

المتراكمة، إن وجدت.

لأغراض تتعلق باختبار إنخفاض القيمة، يتم تخصيص الشهرة لكل وحدة من 
الوحدات المنتجة للنقد لدى المجموعة )أو مجموعة من الوحدات المنتجة 

للنقد( التي من المتوقع أن تستفيد من عملية دمج الأعمال.

يتم إجراء إختبار سنوي لإنخفاض القيمة للوحدات المنتجة للنقد والتي تم 
توزيع الشهرة عليها أو على فترات أكثر تقارباً إذا وجد ما يشير إلى إنخفاض 

قيمة الوحدة. إذا كانت القيمة القابلة للإسترداد للوحدة المنتجة للنقد أقل 
من القيمة المدرجة لها، يتم توزيع خسائر إنخفاض القيمة أولًا لتنزيل القيمة 

المدرجة لأية شهرة تم توزيعها للوحدة ومن ثم إلى الموجودات الأخرى 
للوحدة بالتناسب على أساس القيمة المدرجة لكل أصل في الوحدة. يتم 

الاعتراف بأية خسائر لانخفاض القيمة للشهرة مباشرة في الربح أو الخسارة. إن 
خسائر انخفاض القيمة المعترف بها للشهرة لا يتم عكسها في فترات لاحقة.

عند استبعاد الوحدة المنتجة للنقد ذات العلاقة، يتم إدراج المبلغ العائد إلى 
الشهرة في الربح أو الخسارة عند الاستبعاد.

تم إدراج سياسة المجموعة للشهرة الناتجة عن الإستحواذ على استثمار 
محتسب وفقاً لحقوق الملكية في إيضاح 3 )أ( )3( أعلاه.

 )2(  الموجودات غير الملموســة الأخرى المستحوذ عليها 
من إندماج الأعمال

يتم الاعتراف المبدئي بالموجودات غير الملموسة المستحوذ عليها من 
إندماج الأعمال والمعترف بها بشكل منفصل عن الشهرة بالقيمة العادلة 

بتاريخ الإستحواذ )والتي تعتبر أنها تكلفتها( وتشمل العلامات التجارية، عقود 
التراخيص وبرامج الحاسب الآلي. 

لاحقاً للاعتراف المبدئي، تدرج الموجودات غير الملموسة المستحوذ عليها 
من دمج الأعمال بالتكلفة بعد تنزيل الإطفاء المتراكم وإنخفاض القيمة 

المتراكم، بنفس أساس الموجودات غير الملموسة التي تم الحصول عليها 
بشكل منفصل. يتم الاعتراف بالإطفاء على أساس القسط الثابت على مدى 

العمر الإنتاجي المقدر لها. يتم مراجعة الأعمار الإنتاجية المقدّرة للموجودات 
غير الملموسة الموضحة كما يلي:
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5- 10 سنواتالعلامات التجارية
5 سنواتالتراخيص

5 سنواتالعقود
25 سنةالحقوق الحصرية

3– 5 سنواتالبرامج

تتــم مراجعة الأعمار الإنتاجية وطرق الإطفاء في نهاية كل ســنة، ويتم 
احتســاب أثر أي تغير في القيم المقدرة على أســاس مستقبلي.

)3( إلغاء الاعتراف بالموجودات غير الملموسة
يتم إلغاء الاعتراف بالموجودات غير الملموســة عند إســتبعادها أو 

عندمــا يكــون من المتوقع عدم وجود منفعة اقتصادية مســتقبلية من 
اســتخدامها أو إســتبعادها. إن المكاسب أو الخســائر الناتجة من إلغاء الاعتراف 
بالموجودات غير الملموســة يتم قياســها كالفرق بين صافي عوائد الاســتبعاد 

والقيمــة المدرجــة للأصل ويتم الاعتراف بها في الربح أو الخســارة عند إلغاء 
الاعتراف بالأصل.

)و(  انخفاض قيمة الموجودات الملموســة وغير الملموســة 
باستثناء الشهرة

تعمل المجموعة في نهاية كل فترة تقرير على مراجعة القيم المدرجة 
لموجوداتها الملموسة وغير الملموسة وذلك لتحديد إن كان هنالك ما يشير 

إلى أن هذه الموجودات قد تعرضت إلى خسائر انخفاض القيمة. إذا وجد ما 
يشير إلى ذلك يتم تقدير القيمة القابلة للإسترداد للأصل وذلك لتحديد خسائر 

إنخفاض القيمة )إن وجدت(. في حال عدم التمكن من تقدير القيمة القابلة 
للإسترداد لأصل محدد، تقوم المجموعة بتقدير القيمة القابلة للاسترداد 
للوحدة المنتجة للنقد التي يعود إليها الأصل نفسه. عندما يمكن تحديد 

أسس توزيع معقولة وثابتة، يتم توزيع الأصول المشتركة إلى وحدات منتجة 
للنقد محددة، أو يتم توزيعها إلى أصغر مجموعة من الوحدات المنتجة للنقد 

التي يمكن تحديد أسس توزيع معقولة وثابتة لها.

إن القيمة القابلة للاسترداد هي القيمة العادلة للأصل ناقصاً تكلفة البيع 
أو قيمة الاستخدام، أيهما أعلى. عند تقييم قيمة الاستخدام، يتم خصم 

التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة إلى قيمها الحالية باستخدام معدل 
خصم ما قبل الضريبة الذي يعكس تقييمات السوق الحالية للقيمة الزمنية 

للأموال والمخاطر الخاصة بالأصل التي لم يتم تعديل تقييم التدفقات 
النقدية المستقبلية لها. 

في حال تم تقدير القيمة القابلة للإسترداد لأصل )أو الوحدة المنتجة للنقد( 
بما يقل عن القيمة المدرجة، يتم تخفيض القيمة المدرجة للأصل )أو الوحدة 
المنتجة للنقد( إلى القيمة القابلة للإسترداد. يتم الاعتراف بخسائر الإنخفاض 

مباشرةً في الربح أو الخسارة.

في حالة إسترجاع خسائر إنخفاض القيمة لاحقاً تتم زيادة القيمة المدرجة 
للأصل )أو الوحدة المنتجة للنقد( إلى القيمة المعاد تقديرها القابلة 

للإسترداد، بحيث لا تزيد القيمة المدرجة المعدلة عن القيمة المدرجة للأصل 
)أو الوحدة المنتجة للنقد( فيما لو لم يتم إحتساب خسائر إنخفاض القيمة 

في السنوات السابقة. يتم تسجيل إسترجاع خسائر إنخفاض القيمة مباشرةً 
في الربح أو الخسارة.

)ز( المخصصات
يتم الاعتراف بالمخصصات عندما يكون على المجموعة أي إلتزام حالي 

)قانوني أو إستدلالي( ناتج عن أحداث سابقة والتي يكون من المحتمل أن تكون 
المجموعة ملزمة لتسديد الإلتزام ويمكن تقدير مبلغ الإلتزام بشكل موثوق. 

إن المبلغ المعترف به كمخصص يتم إحتسابه حسب أفضل التوقعات للبدل 
المطلوب لمقابلة الإلتزام كما بنهاية فترة التقرير بعد الأخد بعين الاعتبار 

المخاطر والأمور غير المؤكدة المحيطة بالإلتزام. عندما يتم قياس المخصص 
باستخدام التدفقات النقدية المقدّرة لسداد الالتزام الحالي، فإن قيمته 

المدرجة هي القيمة الحالية لتلك التدفقات النقدية )عندما يكون تأثير القيمة 
الزمنية للمال جوهري(. 

عندما يكون جزء أو كافة المنافع الاقتصادية المطلوبة لسداد المخصص 
متوقع استردادها من طرف ثالث، فإنه يتم الاعتراف بالذمة المدينة 

كموجودات في حالة كون استلام واستعاضة المبلغ مؤكدة ويمكن قياس 
المبلغ بشكل موثوق.

)ح( المخزون
يتم قياس المخزون على أساس التكلفة أو صافي القيمة القابلة للتحقق 

أيهما أقل. يتم تحديد التكلفة باستخدام طريقة المتوسط  المرجح وتشتمل 
على المصاريف المتكبدة لجعل المخزون في مكانه وحالته الحالية. يمثل 

صافي القيمة القابلة للتحقق سعر البيع المقدّر في سياق الأعمال الإعتيادية، 
مطروحاً منها مصاريف البيع. يتم تكوين مخصص للمخزون المتقادم وبطئ 

الحركة لتنزيل القيمة المدرجة للمخزون إلى صافي القيمة القابلة للتحقق.

)ط( الأدوات المالية
)1( الاعتراف المبدئي

يتم الاعتراف بالموجودات والمطلوبات المالية عندما تصبح إحدى منشآت 
المجموعة طرفاً في الأحكام التعاقدية للأداة باستثناء »الطريقة الإعتيادية« 

مشتريات وبيع الموجودات المالية التي تم الاعتراف بها على أساس تاريخ 
التسوية )غير الموجودات المشتقة(.

يتم قياس الموجودات المالية والمطلوبات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة. 
يتم إضافة تكاليف المعاملات التي تعود مباشرةً إلى شراء أو إصدار موجودات 

مالية ومطلوبات مالية )باستثناء الموجودات المالية والمطلوبات المالية 
بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة( أو خصمها من القيمة العادلة 

للموجودات المالية أو المطلوبات المالية، أيهما أنسب، عند الاعتراف الأولي.

يتــم الاعتــراف بتكاليف المعاملة العائدة مباشــرة إلى اقتناء موجودات مالية 
أو مطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخســارة مباشــرة في 

الربح أو الخسارة.

يتم الاعتراف مبدئياً بالخيارات التي يتم الإستحواذ عليها بتكلفة المعاملة، 
والتي تختلف عن قيمتها العادلة في يوم واحد باستخدام مدخلات غير 

قابلة للملاحظة، بالقيمة العادلة. يتم تأجيل أية إختلافات بين القيمة العادلة 
وتكلفة المعاملة إلى دخل غير مكتسب، والذي يتم إعادة تدويره في حساب 
الربح والخسارة على مدى عمر الخيارات. يتم عرض أي تغييرات لاحقة من إعادة 

قياس القيمة العادلة في حساب الربح والخسارة.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

3 السياسات المحاسبية الهامة يتبع

)ط( الأدوات المالية يتبع
)2( الموجودات المالية

يتم الاعتراف وإلغاء الاعتراف بجميع مشتريات أو مبيعات الموجودات المالية 
التي تتم بالطريقة الإعتيادية على أساس تاريخ المتاجرة. إن المشتريات أو 

المبيعات التي تتم بالطريقة الإعتيادية هي مشتريات أو مبيعات الموجودات 
المالية التي تستلزم تسليم الموجودات ضمن إطار زمني تم تحديده من 

خلال التشريع أو العرف السائد في السوق.

أدوات الدين
يتم تصنيف أدوات الدين وقياسها لاحقاً إما بالتكلفة المطفأة أو القيمة 

العادلة على أساس نموذج أعمال المنشأة لإدارة الموجودات المالية 
والخصائص التعاقدية من التدفقات النقدية للموجودات المالية.

يتم قياس أدوات الدين بالتكلفة المطفأة صافي من أية انخفاض في القيمة 
فقط في حالة )أ( يتم الإحتفاظ بالموجودات في إطار نموذج الأعمال الذي 

يهدف إلى الإحتفاظ بالموجودات للحصول على التدفقات النقدية التعاقدية 
و )ب( الشروط التعاقدية للموجودات المالية ينتج عنها تدفقات نقدية في 

تواريخ محددة التي هي فقط دفعات لأصل الدين والفائدة على المبلغ 
الرئيسي المستحق.

يتم الاعتراف بالفوائد المحتســبة باســتخدام طريقة الفائدة الفعلية في 
الربح أو الخســارة، ويتم إدراجها ضمن بند »صافي مصاريف تمويل«. إن ســعر 

الفائدة الفعلي هو الســعر الذي يخصم بشــكل فعلي دفعات التدفقات 
النقدية المســتقبلية المقدرة )بما في ذلك جميع الرســوم والنقاط المدفوعة 

أو المســتلمة التي تشــكل جزءا لا يتجزأ من معدل الفائدة الفعلي وتكاليف 
المعاملة وأقســاط أو خصومات أخرى( من خــلال العمر المتوقع للإلتزام 

المالــي أو حيثمــا يكون ملائما فترة أقصر، إلــى صافي القيمة المدرجة عند 
الاعتراف الأولي.

يمكن للمجموعة، عند الاعتراف المبدئي، أن تختار تصنيف أداة الدين والتي 
بخلاف ذلك تكون مؤهلة بأن تقاس على أساس التكلفة المطفأة أو على 

أساس القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة وهذا يلغي، أو يقلل إلى حد 
بعيد، عدم التطابق المحاسبي. يجب قياس جميع أدوات الدين الأخرى بالقيمة 

العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

يتم إعادة تصنيف أدوات الدين من التكلفة المطفأة إلى القيمة العادلة من 
خلال الربح أو الخسارة عند تغيير نموذج الأعمال بحيث لم يعد يلبي معايير 

التكلفة المطفأة. إن إعادة تصنيف أدوات الدين المصنفة بالقيمة العادلة من 
خلال الربح أو الخسارة عند الاعتراف الأولي غير مسموح.

موجودات مالية أخرى تم قياسها بالتكلفة المطفأة
يتم قياس الذمم المدينة التجارية والأخرى والنقد ومرادفات النقد بالتكلفة 

المطفأة ناقصاً أي انخفاض في القيمة. يتم الاعتراف بدخل الفوائد 
باستخدام سعر الفائدة الفعلي باستثناء الأرصدة المدينة قصيرة الأجل حيث 

يكون الاعتراف بالفائدة غير مادي.

يتكون النقد ومرادفات النقد من النقد في الصندوق والودائع المحتفظ بها 
لدى البنوك لأغراض رأس المال العامل )باستثناء الودائع المرهونة( والودائع 

لأجل بتواريخ إستحقاق أصلية لأقل من 3 شهور.

أدوات حقوق الملكية
إن الأصل المالي يعد محتفظ به لغرض المتاجرة إذا:

تم إقتنائه بشكل مبدئي بهدف بيعه في المستقبل القريب، أو   •

•  عند الاعتراف المبدئي يمثل جزء من محفظة أدوات مالية محددة تديرها 
المجموعة معاً ولديها دليل فعلي لنمط أداة مالية تحقق أرباح على المدى 

القصير، أو

•  كونه من المشتقات المالية غير المصنفة وغير الفعالة كأداة تحوط أو 
كضمان مالي.

يتم قياس الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية المصنفة بالقيمة العادلة 
من خلال الدخل الشامل الآخر مبدئياً بالقيمة العادلة زائداً تكاليف المعاملة. 

ويتم قياسها لاحقاً بالقيمة العادلة ويعترف بالمكاسب والخسائر الناتجة من 
تغيرات القيمة العادلة في الدخل الشامل الآخر ويتم تراكمها في إحتياطي 

إعادة تقييم الاستثمارات. لا يتم إعادة تصنيف المكاسب والخسائر المتراكمة 
إلى الربح أو الخسارة عندما يتم إستبعاد هذه الاستثمارات.

يتم الاعتراف بأنصبة الأرباح من الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية في الربح 
أو الخسارة عندما ينشأ حق للمجموعة لاستلام أنصبة الأرباح وفقاً للمعيار 

المحاسبي الدولي رقم 15 إيرادات من عقود مع العملاء، إلا إذا كانت أنصبة 
الأرباح تمثل بوضوح تحصيل جزء من تكلفة الاستثمار. يتم الاعتراف بأنصبة 

الأرباح المكتسبة في الربح أو الخسارة ويتم إدراجها في بند »صافي إيرادات 
أخرى« )إيضاح 22(.

)3( المطلوبات المالية وأدوات حقوق الملكية
التصنيف كدين أو حقوق ملكية

يتم تصنيف أدوات الدين وحقوق الملكية الصادرة من قبل المجموعة 
كمطلوبات مالية أو حقوق ملكية بما يتماشى مع جوهر الترتيبات التعاقدية 

وتعريفات الالتزام المالي وأداة حقوق الملكية.

أدوات حقوق الملكية
إن أداة حقوق الملكية هي أي عقد يبرهن على حصة متبقية في موجودات 

منشأة بعد طرح كافة مطلوباتها. يتم تسجيل أدوات حقوق الملكية الصادرة 
من قبل المجموعة بالمبالغ المستلمة بعد تنزيل مصاريف الإصدار المباشرة.

يتم الاعتراف بإعادة شــراء أدوات حقــوق الملكية الخاصة بالمجموعة 
وخصمها مباشــرة من حقوق الملكية. لا يتم الاعتراف بأي مكســب أو خســارة 

في الربح أو الخســارة عند شــراء، بيع، إصدار أو إلغاء أدوات حقوق الملكية 
بالمجموعة. الخاصة 

المطلوبات المالية
يتم قياس جميع المطلوبات المالية لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام 

طريقة الفائدة الفعلية أو بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

ومع ذلك، يتم قياس المطلوبات المالية التي تنشأ عند تحويل الموجودات 
المالية غير المؤهلة لإلغاء الاعتراف، أو عندما يتم تطبيق نهج المشاركة 

المستمرة وفقا للسياسات المحاسبية المحددة المبينة أدناه.

يتم تصنيف المطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
عندما تكون المطلوبات المالية محتفظ بها للمتاجرة أو يتم تصنيفها بالقيمة 

العادلة من خلال الربح أو الخسارة.
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يتم تصنيف الإلتزام المالي كمحتفظ به للمتاجرة في حال:

تم تكبدها مبدئيا بهدف إعادة شراؤه في المستقبل القريب؛ أو   •

•  عنــد الاعتــراف الأولي كونه جزء من محفظة أدوات مالية محددة تقوم 
المجموعــة بإدارتهــا معاً ولها نمط فعلي حديث يظهر تحصيل أرباح 

قصيرة الأجل؛ أو

هو أداة مشتقة، غير مصنفة وفعالة كأداة تحوط.  •

يمكن تصنيف المطلوبات المالية غير المطلوبات المالية المحتفظ بها 
للمتاجرة كمطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة عند 

الاعتراف المبدئي في حال:

•  كان هذا التصنيف يزيل أو يخفض بشكل مهم حالة تناقض في القياس أو 
الاعتراف والتي يمكن نشؤوها فيما لو لم يتم هذا التصنيف؛ أو

•  تشكل المطلوبات المالية جزء من مجموعة أصول أو مطلوبات مالية أو 
الاثنين معا، والتي تتم إدارتها وتقييم أداءها على أساس القيمة العادلة، 

وذلك بما يتماشى مع إستراتيجية المجموعة الموثقة المتعلقة بإدارة 
المخاطر أو الاستثمار بحيث أن المعلومات المتعلقة بتشكيل هذه 

المجموعات يتم تزويدها داخليا على هذا الأساس؛ أو

•  تشكل جزء من عقد يتضمن أداة مشتقة مدمجة أو أكثر، وتصنيف كامل 
العقد مجتمعا وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 9.

يتم إدراج المطلوبات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 
الخسارة بقيمتها العادلة. يتم الاعتراف بأية مكاسب أو خسائر الناتجة عن 

إعادة قياس المطلوبات المالية المحتفظ بها للمتاجرة في الربح أو الخسارة. 
تشمل المكاسب أو الخسائر المعترف بها في الربح أو الخسارة أي فائدة 

مدفوعة على المطلوبات وتدرج في بند »إيرادات من استثمارات مالية« في بيان 
الربح أو الخسارة الموحد.

ومع ذلك، يتم الاعتراف بالمطلوبات المالية المحتفظ بها لغير المتاجرة التي 
يتم تصنيفها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، بمقدار التغير في 

القيمة العادلة للمطلوبات المالية التي تعود إلى التغيرات في مخاطر الائتمان 
للإلتزام المالي في الدخل الشامل الآخر، إلا إذا كان الاعتراف بتأثيرات التغييرات 
في مخاطر الائتمان في الدخل الشامل الآخر من شأنه أن يخلق تكبير أو عدم 

التطابق المحاسبي في الربح أو الخسارة. يتم تسجيل المبلغ المتبقي من 
التغير في القيمة العادلة للمطلوبات في الربح أو الخسارة. لا يتم تصنيف 

التغيرات في القيمة العادلة المنسوبة لمخاطر الائتمان للمطلوبات المالية 
التي تم إدراجها في الدخل الشامل الآخر في وقت لاحق إلى الربح أو الخسارة.

يتم الاعتراف بالمكاسب أو الخسائر الناتجة عن عقود الضمان المالي والتزامات 
القروض الصادرة من قبل المجموعة التي تم تصنيفها من قبل المجموعة 

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في الربح أو الخسارة.

يتم قياس المطلوبات المالية المحتفظ بها لغير المتاجرة والتي لم يتم 
تصنيفها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بالتكلفة المطفأة في 
نهاية الفترات المحاسبية اللاحقة. يتم تحديد القيم المدرجة للمطلوبات 

المالية التي يتم قياسها لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام سعر الفائدة 
الفعلي. يتم إدراج مصاريف الفوائد غير المرسملة كجزء من تكاليف الأصل 

في بند »مصاريف مالية، صافي« في بيان الربح أو الخسارة الموحد.

إن طريقة الفائدة الفعلية هي طريقة لإحتساب التكلفة المطفأة للمطلوبات 
المالية وتوزيع مصاريف الفوائد على الفترة المرتبطة بها. إن معدل الفائدة 

الفعال هو المعدل الذي يخصم تماماً الدفعات النقدية المستقبلية )ويضم 
جميع الرسوم المدفوعة والمقبوضة، والعلاوات والتي تعتبر جزءاً لا يتجزأ من 

معدل الفائدة الفعلي وكذلك تكاليف المعاملات والعلاوات والخصومات 
الأخرى( المتوقعة في إطار العمر الزمني المتوقع لأداة الدين أو فترة أقصر، إذا 

كان ذلك مناسبا وذلك إلى صافي القيمة المدرجة عند الاعتراف المبدئي.ً

)4( إعادة التصنيف
بالنسبة للموجودات المالية، يتطلب إعادة التصنيف بين القيمة العادلة من 

خلال الربح أو الخسارة، القيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر والتكلفة 
المطفأة، إذا وفقط إذا تغير هدف نموذج أعمال المجموعة للموجودات 

المالية وأصبح تقييم النموذج السابق غير ملائم.

إذا كان التصنيف مناسب، يجب أن يتم بأثر مستقبلي من تاريخ إعادة التصنيف 
الذي يتم تحديده من اليوم الأول من فترة التقرير الأولى بعد التغيير في 

نموذج الأعمال. لا تقوم المجموعة بإعادة بيان أية مكاسب وخسائر وفوائد تم 
الاعتراف بها سابقاً.

إن إعادة التصنيف غير مسموحة في الحالات التالية:

•  استثمارات في حقوق الملكية والمقاسة بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
الشامل الآخر؛ أو

•  عندما يتم ممارسة خيار القيمة العادلة في حالة الموجودات المالية أو 
المطلوبات المالية.

)5( إلغاء الاعتراف
تقوم المجموعة بإلغاء الاعتراف بأصل مالي عند إنتهاء الحقوق التعاقدية 

المتعلقة باستلام التدفقات النقدية من الأصل أو عند القيام بتحويل الأصل 
المالي، وبشكل جوهري كافة مخاطر ومنافع الملكية في الأصل المالي أو 

في حالة عدم قيام المجموعة بتحويل أو الإحتفاظ بشكل جوهري بمخاطر 
ومنافع الملكية وإستمرارها بالسيطرة على الأصل المالي. عند إلغاء الاعتراف 

بالموجودات المالية، يتم الاعتراف بالفرق بين القيمة المدرجة للأصل ومجموع 
المبلغ المستلم في:

•  الربح أو الخسارة، للأوراق المالية التي يتم قياسها بالتكلفة المطفأة، أو 
بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة؛ أو

•  الدخل الشامل الآخر، للاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل 
الآخر. عند استبعاد الاستثمار بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

يتم تحويل أي احتياطي إعادة تقييم إلى الأرباح المستبقاة.

تقــوم المجموعــة بإلغاء الاعتراف بالالتزام المالي عندما وفقط عندما يتم 
إســتيفاء الالتزام أو إلغائه أو إنتهاء صلاحيته. يتم الاعتراف بالفرق بين المبلغ 

المدرج للالتزام المالي الذي تم إلغاء الاعتراف به والمبلغ المدفوع والمســتحق، 
بمــا فــي ذلك أية أصــول غير نقدية تم تحويلها أو مطلوبات ملتزم بها، في 

الربح أو الخسارة.

)6( المقاصة
يتم مقاصة الموجودات والمطلوبات المالية وعرض صافي المبلغ في بيان 
المركز المالي الموحد فقط عند وجود حق قانوني بإجراء المقاصة للمبالغ 
المعترف بها وعندما تنوي المجموعة تسوية الموجودات والمطلوبات على 
أساس الصافي، أو الاعتراف بالأصل وتسوية الالتزام في آنٍ واحد. يتم عرض 

الإيرادات والمصاريف على أساس الصافي فقط عندما تسمح به المعايير 
المحاسبية، أو لتحقيق المكاسب والخسائر الناتجة عن معاملات مماثلة 

للمجموعة مثل النشاط التجاري للمجموعة.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

3 السياسات المحاسبية الهامة يتبع

)ط( الأدوات المالية يتبع
)6( المقاصة يتبع

إن المجموعة طرف في عدد من الترتيبات، بما في ذلك اتفاقيات التسوية 
الرئيسية التي تعطيها الحق بإجراء المقاصة بين الموجودات والمطلوبات 

المالية ولكن، عندما لا تنوي تسوية صافي المبالغ أو في آنٍ واحد، يتم عرض 
الموجودات والمطلوبات المعنية على أساس الإجمالي.

)7( إتفاقيات إعادة الشراء وإعادة الشراء العكسي
إن الأوراق المالية المباعة التي تخضع لالتزام بإعادة الشراء بسعر محدد 

سلفاً في تاريخ مستقبلي محدد )اتفاقيات إعادة الشراء(، يتم الاستمرار في 
تسجيلها ضمن بيان المركز المالي الموحد مع تسجيل الالتزام المتعلق 
بالمبلغ المقبوض ضمن القروض. لا يتم الاعتراف بالموجودات المشتراة 

المصحوبة بالتزام بإعادة بيعها في تاريخ مستقبلي محدد )اتفاقيات 
إعادة الشراء العكسي( ضمن بيان المركز المالي الموحد. يتم إدراج المبالغ 

المدفوعة بموجب هذه الاتفاقات ضمن بند »عقود الشراء العكسية« ضمن 
»الاستثمارات المالية.

)8( مكاسب وخسائر تحويل عملات أجنبية
يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية المقومة بعملات 
أجنبية بتلك العملة الأجنبية ويتم تحويلها بأسعار الصرف في نهاية كل فترة 

تقرير. يشكل عنصر تحويل عملة أجنبية جزءاً من مكاسب أو خسارة القيمة 
العادلة. وبناءً عليه،

•  بالنسبة للموجودات المالية والمطلوبات المالية المصنفة على أنها بالقيمة 
العادلة من خلال الربح أو الخسارة ، يتم الاعتراف ببند تحويل عملة أجنبية 

في الربح أو الخسارة؛ و

•  بالنسبة للموجودات المالية التي هي أدوات حقوق ملكية والمصنفة على 
أنها بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، يتم الاعتراف ببند 

تحويل عملة أجنبية في الدخل الشامل الآخر.

بالنســبة للموجودات والمطلوبات المالية المصنفة بالعملات الأجنبية التي 
يتم قياســها بالتكلفة المطفأة في نهاية كل فترة تقرير، يتم تحديد أرباح 

وخســائر صرف العملات الأجنبية بناءً على التكلفة المطفأة للموجودات 
المالية ويتم الاعتراف بها في بند »الدخل من الاســتثمارات المالية« ضمن بيان 

الربح أو الخسارة الموحد.

)9( أدوات مالية مشتقة
تقوم المجموعة بالدخول في أدوات مالية مشتقة متنوعة بما في ذلك 

طوق أسعار الأسهم وعقود صرف العملات الأجنبية الآجلة وعقود مقايضة 
أسعار الفائدة وذلك لإدارة تعرضها إلى مخاطر أسعار الأسهم، أسعار الفائدة 

وســعر الصرف الأجنبي.  بالإضافة إلى ذلك، إســتحوذت المجموعة على خيارات 
وضمانــات )الخيارات(، والتي بموجبها يمكــن للمجموعة زيادة حصتها في 

حقوق الملكية في الشــركات الزميلة والمشــاريع المشــتركة المحتسبة وفقاً 
لحقوق الملكية المشــتركة. لمزيد من التفاصيل عن الأدوات المالية المشــتقة 

يرجى مراجعة الإيضاح 13.

يتم الاعتراف بالمشتقات مبدئياً بالقيمة العادلة بتاريخ الدخول في العقود 
المشتقة ويتم إعادة قياسها لاحقاً إلى قيمتها العادلة في نهاية كل فترة 

تقرير. يتم الاعتراف بالربح أو الخسارة الناتجة مباشرةً إلا في حال كانت: )1( 
الأداة المشتقة مصنفة وفعالة كأداة تحوط، وفي هذه الحالة يعتمد توقيت 

الاعتراف بالربح أو الخسارة على طبيعة علاقة التحوط أو )2( الأداة المشتقة 
مرسملة كإيرادات غير محققة ويتم الاعتراف بها فيما بعد في الربح أو 

الخسارة على مدى عمر الخيارات والضمانات.

المشتقات الضمنية
يتم التعامل مع المشتقات الضمنية ضمن العقود المضيفة غير المشتقة 

التي ليست موجودات مالية ضمن نطاق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 
9 )مثل المطلوبات المالية( كمشتقات منفصلة عندما لا تكون المخاطر 

والسمات مرتبطة بشكل وثيق بتلك التي لدى العقود المضيفة ولا يتم قياس 
العقود المضيفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

)10( محاسبة التحوط
قامت المجموعة بتحديد طوق أســعار الأســهم فيما يتعلق بمخاطر 

التدفقات النقدية الناتجة عن التغيرات في أســعار الأســهم على البيع 
المتوقع للشــركات المســتثمر فيها المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية، 

كتحوطات للتدفقات النقدية.

عند بداية علاقة التحوط، تقوم المجموعة بتوثيق العلاقة بين أداة التحوط 
والبند المتحوط بشأنه مع أهداف إدارة المخاطر والإستراتيجية المتعلقة به 

لضمان معاملات التحوط المختلفة. وبالإضافة لذلك، عند بداية التحوط وعلى 
اساس مستمر، تقوم المجموعة بتوثيق فيما إذا كانت أداة التحوط عالية 

الفاعلية في تسوية التغيرات في القيم العادلة أو التدفقات النقدية للبند 
المتحوط بشأنه العائد إلى المخاطر المتحوط بشأنها.

يبيــن إيضــاح 13 التفاصيل حــول القيم العادلة للأدوات المشــتقة 
المســتخدمة للتحوط.

تحوطات التدفقات النقدية
يتم الاعتراف بالجزء الفعال من التغيرات في القيمة العادلة للمشتقات 

المصنفة والمؤهلة كتحوطات تدفقات نقدية في الدخل الشامل الآخر 
وتتراكم تحت بند احتياطي تحوط التدفقات النقدية. ويتم الاعتراف بالربح أو 

الخسارة المتعلقة بالجزء غير الفعال مباشرة في الربح أو الخسارة وإدراجها 
في بند »الإيرادات الأخرى، صافي«.

يتم إعادة تصنيف المبالغ المعترف بها سابقاً في الدخل الشامل الآخر 
والمتراكمة في حقوق الملكية إلى الربح أو الخسارة في الفترات التي يكون 

فيها الاعتراف بالبند المتحوط له في الربح أو الخسارة في نفس البند في 
بيان الربح أو الخسارة الموحد الذي تم الاعتراف به كبند متحوط له. عندما 

تنتج توقعات معاملة تحوط لاحقاً إلى الاعتراف ببند غير مالي أو تصبح إلتزام 
ينطبق عليه محاسبة تحوط القيمة العادلة فإن المبلغ الذي تم تراكمه في 

إحتياطي إعادة التقييم يتم حذفه ويتم إدراجه فوراً في القياس الأولي 
للتكلفة أو القيمة المدرجة الأخرى للأصل أو الإلتزام. 

تتوقف المجموعة عن استخدام محاسبة التحوط لتحوط التدفقات النقدية، 
عندما يكون من المتوقع أن تحوطات التدفقات النقدية يمكن ان تحدث 

في المستقبل، وتبقى المبالغ المتراكمة في إحتياطي تحوطات التدفقات 
النقدية كذلك إلى أن تحدث التدفقات النقدية في المستقبل، وفي حالة 

كون التدفقات النقدية من غير المتوقع أن تحدث، فإن ذلك المبلغ يتم 
تحويله مباشرةً إلى الربح أو الخسارة مباشرةً.

عندما تقوم المجموعة بفصل القيمة الفعلية وقيمة الوقت لعقد الخيار، 
فإن التغيير في القيمة الفعلية للخيار فقط يتم تصنيفه كأداة تحوط، 

وتعترف ببعض أو جميع التغيرات في قيمة الوقت في الدخل الشامل الآخر 
والذي يتم حذفه لاحقاً أو إعادة تصنيفه من حقوق الملكية كمبلغ منفصل 

أو على أساس الإطفاء )ويعتمد ذلك على طبيعة بند التحوط( وفي النهاية 
يتم الاعتراف به في الربح والخسارة.
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عندمــا تتوقف علاقة التحوط فــي تلبية المتطلبــات المتعلقة بالتحوط 
لنســب التحــوط ولكن أهداف إدارة مخاطر تصنيف علاقــة التحوط تبقى كما 

هي، فإن المجموعة ســوف تقوم بتعديل نســب التحــوط المتعلقة بعلاقة 
التحــوط )بمعنــى آخر، إعادة توازن التحوط( حتى يمكنهــا أن تلبي معايير 

التأهيل مرة أخرى.

)11( انخفاض قيمة الموجودات المالية
لقد أدى تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 في السنة الحالية إلى 

تغيير جوهري في إحتساب المجموعة لخسائر إنخفاض القيمة للأصول 
المالية من خلال إستبدال نهج الخسارة المتكبدة في المعيار المحاسبي 

الدولي رقم 39 بنهج خسارة الائتمان المتوقعة المستقبلية.

السياسة التي تم تطبيقها حتى 31 ديسمبر 2017
قبل تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 في السنة الحالية، قامت 

المجموعة بتقييم انخفاض قيمة موجوداتها المالية للسنة المقابلة كما هو 
مطلوب في المعيار المحاسبي الدولي رقم 39.

بموجب المعيار المحاســبي الدولي رقم 39، يتم تقييم الموجودات المالية 
التي يتم قياســها بالتكلفة المطفأة لتحديد فيما إذا كان يوجد مؤشــرات 
علــى انخفاض القيمة فــي نهاية كل فترة تقرير. تعتبر الموجودات المالية 

منخفضــة القيمــة عند وجود دليل موضوعي بأنه نتيجة لحدث أو أكثر حصل 
بعد الاعتراف المبدئي بالأصل المالي، تأثرت التدفقات النقدية المســتقبلية 

المقدرة للموجودات.

بموجب المعيار المحاسبي الدولي رقم 39، قد يتضمن الدليل الموضوعي 
على انخفاض القيمة ما يلي:

صعوبات مالية هامة لدى المصدر أو الطرف المقابل؛ أو  •

•  الإخلال بالعقد، مثل التخلف أو التأخر عن سداد الفوائد أو الدفعات 
الرئيسية؛ أو

•  يكون من المحتمل بأن يتعرض المقترض إلى الإفلاس أو لإعادة هيكلة 
مالية؛ أو

عدم وجود سوق نشط لتلك الموجودات المالية نتيجة لصعوبات مالية.   •

أما بالنسبة لفئات معينة من الموجودات المالية مثل الذمم المدينة التجارية 
والموجودات المقيمة فردياً على أنها غير منخفضة القيمة، فيتم تقييمها 
لانخفاض القيمة على أساس جماعي. قد يتضمن الدليل الموضوعي على 

انخفاض قيمة محفظة الذمم المدينة الخبرة السابقة للمجموعة فيما 
يتعلق بتحصيل الدفعات والزيادة في عدد الدفعات المتأخرة السداد في 

المحفظة والتي تزيد عن معدل فترة الإئتمان البالغة 60 يوماً كما قد يشمل 
التغيرات الملحوظة في الأوضاع الاقتصادية الوطنية أو المحلية المترابطة مع 

تعثر الذمم المدينة.

إن مبلغ الإنخفاض بالقيمة هو الفرق بين قيمة الأصل المدرجة والقيمة الحالية 
للتدفقات النقدية المستقبلية وتعكس تأثير الرهونات والضمانات المقدّرة 

والمخصومة بموجب سعر الفائدة الفعلي الأساسي للأصل المالي.

يتم تخفيض القيمة المدرجة للأصل المالي بمبلغ خسارة الإنخفاض بالقيمة 
مباشرةً، وذلك لكافة الأصول المالية بإستثناء الذمم المدينة التجارية، حيث 
يتم تخفيض القيمة المدرجة من خلال إستعمال حساب المخصص. عندما 

تعتبر إحدى الذمم المدينة التجارية غير قابلة للتحصيل يتم عندها إعدام 
مبلغ الذمة مقابل حساب المخصص ويتم إدراج أية تسديدات مستقبلية 

مستلمة لمبالغ تم عمل مخصص لها ضمن حساب المخصص. يتم الاعتراف 
بالتغيرات في القيمة المدرجة لحساب المخصص في الربح أو الخسارة.

في حال تدنى مبلغ خسارة الإنخفاض بالقيمة في فترة لاحقة، وكان 
بالإمكان ربط التدني بشكل موضوعي بحدث تم بعد الاعتراف بالإنخفاض 

بالقيمة، يتم عكس خسارة الإنخفاض المعترف بها سابقاً من خلال حساب 
الربح أو الخسارة على ألا تتجاوز القيمة المدرجة للاستثمار بتاريخ عكس 

الإنخفاض بالقيمة المبلغ الذي كانت ستكون عليه التكلفة المطفأة فيما لو 
لم يتم الاعتراف بالإنخفاض بالقيمة.

السياسة التي تم تطبيقها من 1 يناير 2018
بموجب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9، تقوم المجموعة بالاعتراف 

بمخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة على الموجودات المالية. لا يتم 
الاعتراف بخسارة إنخفاض القيمة للاستثمارات في أدوات حقوق الملكية 

والتي تم إدراجها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. يتم تحديث 
مبلغ خسائر الإئتمان المتوقعة بتاريخ كل تقرير ليعكس التغييرات في مخاطر 

الإئتمان منذ الاعتراف المبدئي للأداة المالية.

تقوم المجموعة بتطبيق النموذج المبسط للمعيار الدولي للتقارير المالية 
رقم 9 لقياس الخسارة الائتمانية المتوقعة والتي تستخدم مخصص الخسارة 

المتوقعة على مدى الحياة للذمم المدينة التجارية، بما في ذلك الشركات 
التابعة. بالإضافة إلى ذلك، تقوم المجموعة بتطبيق النهج العام لجميع 

الموجودات المالية الأخرى المدرجة بالتكلفة المطفأة.

تقوم المجموعة بالاعتراف بخسائر الإئتمان المتوقعة عند وجود زيادة 
هامة في مخاطر الائتمان منذ الاعتراف الأولي. من ناحية أخرى، إذا لم تزيد 

مخاطر الإئتمان على الأدوات المالية بشكل هام منذ الاعتراف المبدئي، تقوم 
المجموعة بقياس مخصص الخسارة لهذه الأداة المالية بمبلغ يساوي خسارة 

الإئتمان المتوقعة لمدة 12 شهرًا. 

يستند تقييم ما إذا كان ينبغي الاعتراف بخسارة الإئتمان المتوقعة على مدى 
الحياة على الزيادات الهامة أو إحتمالات حدوث مخاطر تخلف عن السداد 

منذ الاعتراف المبدئي بدلًا من الاعتراف بوجود أصل مالي تم إنخفاض قيمته 
الائتمانية بتاريخ التقرير أو حدوث تخلف فعلي عن السداد.

تمثل خسارة الائتمان المتوقعة على مدى الحياة خسائر الائتمان المتوقعة 
التي ستنتج عن جميع أحداث التخلف عن السداد المحتملة على مدى الحياة 
المتوقعة للأداة المالية. في المقابل، تمثل خسارة الائتمان المتوقعة لمدة 12 

شهراً جزءاً من خسارة الائتمان المتوقعة على مدى الحياة والتي من المتوقع 
أن تنتج عن أحداث التخلف عن السداد على الأداة المالية المتوقعة خلال 12 

شهراً بعد تاريخ التقرير.

زيادة هامة في مخاطر الائتمان
عنــد تقييــم ما إذا كانت مخاطر الائتمان على الأداة المالية قد ارتفعت 

بشــكل هام منذ الاعتراف الأولي، تقوم المجموعة بمقارنة مخاطر حدوث 
التخلف عن الســداد على الأداة المالية كما في تاريخ التقرير مع وجود خطر 

حــدوث تخلــف على الأداة المالية كما في تاريخ الاعتراف الأولي. عند إجراء هذا 
التقييــم، تأخذ المجموعــة بالاعتبار كلٍ من المعلومات الكمية والنوعية التي 

تكــون معقولة وقابلــة للدعم، بما في ذلك الخبرة التاريخية والمعلومات 
المســتقبلية المتاحة دون تكلفة أو جهد لا مبرر له. تشــمل المعلومات 

المســتقبلية التي يتم أخذها بالإعتبار، الآفاق المســتقبلية للصناعات التي 
يعمــل فيها المدينــون للمجموعة، ويتم الحصول عليها من تقارير الخبراء 

الاقتصادييــن والمحلليــن الماليين والهيئات الأخرى المماثلة، بالإضافة إلى النظر 
فــي مختلف المصادر الخارجيــة للمعلومات الاقتصادية الفعلية والمتوقعة 

والمتعلقة بالعمليات الأساســية للمجموعة.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

3 السياسات المحاسبية الهامة يتبع

)ط( الأدوات المالية يتبع
)11( انخفاض قيمة الموجودات المالية يتبع

زيادة هامة في مخاطر الإئتمان يتبع
على وجه التحديد، تؤخذ المعلومات التالية بالإعتبار عند تقييم ما إذا كانت 

مخاطر الائتمان قد زادت بشكل هام منذ الاعتراف الأولي:

•  التدهور الهام الفعلي أو المتوقع في التصنيف الخارجي للأداة المالية 
)بقدر ما هو متاح( أو التصنيف الداخلي؛

•  التدهور الهام في مؤشــرات الأســواق الخارجية لمخاطر الائتمان وعلى 
وجــه التحديــد أداة مالية معينة )على ســبيل المثال، زيادة هامة في 

الائتمان(؛ هامش 

•  التغيرات السلبية الحالية أو المتوقعة في الأعمال، الأوضاع المالية أو 
الاقتصادية التي من المتوقع أن تحدث انخفاض هام في قدرة المقترض 

على الوفاء بالتزاماته؛

تدهور ملموس فعلي أو متوقع في النتائج التشغيلية للمدين؛  •

•  زيادات هامة في مخاطر الائتمان على الأدوات المالية الأخرى لنفس 
المقترض؛ و

•  حدوث تغير معاكس فعلي أو متوقع هام في البيئة التنظيمية 
والاقتصادية أو التكنولوجية للمقترض، مما يؤدي إلى انخفاض هام في 

قدرة المقترض على الوفاء بالتزاماته.

بغض النظر عن نتائج التقييم أعلاه، تفترض المجموعة أن مخاطر الإئتمان 
على أصل مالي قد ارتفعت بشكل هام منذ الاعتراف المبدئي عندما تتجاوز 

مدفوعات العقد أكثر من 90 يومًا من تاريخ الإستحقاق، ما لم يكن لدى 
المجموعة معلومات معقولة وقابلة للدعم تثبت عكس ذلك.

بالرغم مما سبق، تفترض المجموعة أن مخاطر الإئتمان على الأداة المالية لم 
ترتفع بشكل هام منذ الاعتراف المبدئي إذا تم تحديد الأداة المالية بأنها ذات 

مخاطر ائتمانية منخفضة في تاريخ التقرير. يتم تحديد الأدوات المالية بأنها 
ذات مخاطر ائتمانية منخفضة إذا:

كانت الأداة المالية لها مخاطر منخفضة للتخلف عن السداد؛  •

•  يتمتع المقترض بقدرة كبيرة على الوفاء بالتزاماته النقدية التعاقدية في 
الأجل القريب؛ و

•  قد تؤدي التغيرات المعاكسة في الأوضاع الاقتصادية والتجارية على المدى 
الطويل، ولكنها لا تؤدي بالضرورة، إلى الحد من قدره المقترض على الوفاء 

بالتزاماته التدفقية النقدية التعاقدية.

تأخذ المجموعة بعين الإعتبار بأن الأصل المالي له مخاطر ائتمانية منخفضة 
عندما يكون لديه تصنيف ائتماني داخلي أو خارجي »الدرجة الاستثمارية« وفقًا 

للتعريف المفهوم عالميًا.

تقوم المجموعة بانتظام بمراقبة فعالية المعايير المستخدمة لتحديد ما إذا 
كانت هناك زيادة هامة في مخاطر الائتمان وتقوم بمراجعتها عندما يكون 

ذلك مناسباً لضمان أن تكون المعايير قادرة على تحديد الزيادة الهامة في 
مخاطر الائتمان قبل أن يصبح المبلغ متخلفاً عن السداد.

تعريف التخلف عن السداد
تعتبر المجموعة ما يلي بمثابة حدث للتخلف عن السداد لأهداف إدارة مخاطر 

الائتمان الداخلية حيث تشير الخبرة التاريخية إلى أن الذمم المدينة التي 
تستوفي أحد المعايير التالية لا يمكن استردادها عمومًا.

عندما يكون هناك إخلال للعهود المالية من قبل الطرف المقابل؛ أو  •

•  عندما تشير المعلومات التي يتم تطويرها داخليًا أو يتم الحصول عليها 
من مصادر خارجية إلى أنه من غير المحتمل أن يقوم المقترض بتسديد 

مديونيته، بما في ذلك المجموعة، بالكامل )بدون الأخذ بالإعتبار أي ضمانات 
تحتفظ بها المجموعة(.

بغض النظر عن التحليل أعلاه، تأخذ المجموعة بالإعتبار أن التخلف عن 
السداد قد حدث عندما يتجاوز الأصل المالي أكثر من 90 يومًا ما لم يكن لدى 

المجموعة معلومات معقولة وقابلة للدعم لإثبات أن هناك مقياس للتخلف 
يكون أكثر ملاءمة.

موجودات مالية ذات قيمة ائتمانية منخفضة
يعتبر الأصل المالي ذات قيمة ائتمانية منخفضة عند وقوع حدث أو أكثر له 
تأثير ضار على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي. تشمل 

الأدلة على الإنخفاض في القيمة الائتمانية بيانات يمكن ملاحظتها حول 
الأحداث التالية:

صعوبات مالية هامة يواجهها المصدر أو المقترض؛   •

إخلال في العقد، على سبيل المثال العجز أو التأخير في التسديد؛   •

•  أن يقوم المقرض، نتيجة لصعوبات مالية لأسباب اقتصادية أو تعاقدية 
يواجهها المقترض، بمنح المقترض امتياز )أو امتيازات( والتي لم يكن 

ليأخذها المقرض بعين الإعتبار، بخلاف ذلك؛ 

•  أصبح من المحتمل أن يدخل المقترض في الإفلاس أو إلى إعادة تنظيم 
مالي آخر؛ أو

إختفاء سوق نشطة لهذا الأصل المالي بسبب الصعوبات المالية.  •

سياسة الشطب
تقوم المجموعة بشطب الأصل المالي عندما تكون هناك معلومات تشير إلى 

أن الطرف المقابل يواجه صعوبات مالية شديدة وليس هناك احتمال واقعي 
للإسترداد، على سبيل المثال عندما يكون الطرف المقابل قد تم وضعه تحت 

التصفية أو دخل في إجراءات الإفلاس، أو في حالة الأصول المالية بالتكلفة 
المطفأة، عندما تكون المبالغ قد تجاوزت فترة الإستحقاق لسنتين، أيهما 

أقرب. قد تظل الأصول المالية المشطوبة خاضعة لأنشطة الإنفاذ بموجب 
إجراءات استرداد المجموعة، مع مراعاة المشورة القانونية أيهما انسب. يتم 

الاعتراف بأية مبالغ مستردة في الربح أو الخسارة.

القياس والاعتراف بالخسائر الائتمانية المتوقعة
يعتبر قياس خسائر الائتمان المتوقعة أساس لإحتمال التخلف عن السداد، 

الخسارة بافتراض التخلف عن السداد )أي حجم الخسارة إذا كان هناك تخلف 
عن السداد( والتعرض للتخلف عن السداد. 

يستند تقييم احتمال التخلف عن السداد والخسارة بافتراض التخلف عن 
السداد على بيانات تاريخية معدلة بواسطة معلومات مستقبلية كما هو 

موضح أعلاه. يمثل التعرض عند التخلف عن السداد للموجودات المالية 
إجمالي القيمة المدرجة للموجودات في تاريخ التقرير. 
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يتــم تقدير خســارة الائتمان المتوقعة كالفرق بيــن جميع التدفقات النقدية 
التعاقدية المســتحقة للمجموعة وفقاً للعقــد وجميع التدفقات النقدية 

التي تتوقع المجموعة إســتلامها، مخصوماً على أســاس سعر الفائدة 
الفعلي الأصلي.

عندما يتم قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة على مدى الحياة على أساس 
جماعي لتلبية الحالات التي قد لا يتوفر فيها دليل على حدوث زيادات هامة 
في مخاطر الائتمان على مستوى الأداة الفردية، يتم تجميع الأدوات المالية 

على الأسس التالية:

طبيعة الأدوات المالية؛  •

وضع فترة الإستحقاق السابقة؛  •

طبيعة وحجم وصناعة المدينين؛   •

طبيعة الضمانات، إن وجدت؛ و  •

تصنيفات ائتمانية خارجية حيثما كان ذلك متاحًا.  •

تقوم الإدارة بمراجعة التجميع بانتظام لضمان استمرار مشاركه مكونات كل 
مجموعة في خصائص مخاطر ائتمانية مماثلة.

تقوم المجموعة بالاعتراف بمبلغ إنخفاض القيمة في الربح أو الخسارة لكافة 
الأدوات المالية مع إجراء تعديل مقابل على قيمتها المدرجة بها من خلال 

مخصص لإحتساب الخسائر الائتمانية المتوقعة.

)ي( عملات أجنبية
عند إعداد البيانات المالية لكل منشأة من منشآت المجموعة، يتم الاعتراف 

بالمعاملات التي تتم بعملات بخلاف العملة المستخدمة لدى المجموعة 
)عملات أجنبية( بأسعار الصرف السائدة بتواريخ المعاملات. في نهاية كل فترة 

تقرير، يتم إعادة تحويل البنود المالية المصنفة بالعملات الأجنبية إستناداً إلى 
الاسعار السائدة في ذلك التاريخ. ويتم إعادة تحويل البنود غير المالية المدرجة 

بالقيمة العادلة والمصنفة بعملات أجنبية بالأسعار السائدة في تاريخ تحديد 
القيمة العادلة. ولا يتم إعادة تحويل البنود غير المالية التي تم قياسها على 

اساس التكلفة التاريخية في عملة أجنبية. يتم الاعتراف بفروقات تحويل 
العملات في الربح أو الخسارة وقت حدوثها.

)ك( الاعتراف بالإيراد
يتم قياس الإيرادات بالقيمة العادلة للبدل المقبوض أو المســتحق. يتم 
تخفيض الإيرادات بمردودات العملاء المقدرة والمســتردات والحسومات 

الأخرى المماثلة.

)1( بيع البضائع وتقديم الخدمات
يتم الاعتراف بإيرادات من بيع البضائع عندما يتم توصيل البضائع، وانتقال 

الملكية، في الوقت الذي تم تلبية جميع الشروط التالية:

 •   قيام المجموعة بتحويل مخاطر ومنافع ملكية البضاعة الهامة 
إلى المشتري؛

•   عندما لا تحتفظ المجموعة بعلاقة إدارية مستمرة إلى الحد المرتبط عادةً 
بالملكية ولا بالسيطرة الفعّالة على البضاعة المباعة؛

إمكانية قياس قيمة الإيراد بصورة موثوقة؛  •

•   يكــون من المحتمل أن تتدفق المنافع الاقتصاديــة المرتبطة بالمعاملة 
إلى المجموعة؛ و

•  إمكانية قياس التكاليف التي تُكِبِّدت أو التي سيتم تكبدها المتعلقة 
بالمعاملة بصورة موثوقة.

تمثل الإيرادات من الخدمات في المقام الأول المبلغ الإجمالي لفاتورة 
الخدمات الطبية المقدمة للمرضى )المؤمن وغير المؤمن عليهم( خلال 

السنة، ويتم إظهارها بصافي أي خصومات مسموح بها. يتم الاعتراف 
بالإيرادات في الفترة المحاسبية التي يتم فيها تقديم الخدمات.

)2( إيرادات أنصبة الأرباح والفوائد
يتم الاعتراف بإيرادات أنصبة الأرباح من الاستثمارات عند وجود حق للمساهم 

باستلام الدفع )بشرط أن يكون من المحتمل بأن المنافع الاقتصادية ستتدفق 
للمجموعة وإمكانية القياس الإيرادات بشكل موثوق(.

يتم الاعتراف بإيرادات الفوائد من الموجودات المالية عندما يكون من المحتمل 
بأن المنافع الاقتصادية ستتدفق للمجموعة وإمكانية القياس الإيرادات بشكل 

موثوق. تستحق إيرادات الفائدة على أساس الوقت، بالرجوع إلى أصل المبلغ 
القائم وسعر الفائدة الفعلي المطبق، وهو المعدل الذي يخصم التدفقات 
النقدية المستقبلية المتوقعة خلال العمر المتوقع للموجودات المالية إلى 

صافي القيمة المدرجة لذلك الأصل عند الاعتراف الأولي.

)3( دخل الإيجار
إن سياسة المجموعة للاعتراف بإيرادات عقود الإيجار التشغيلية تم بيانها في 

إيضاح )ل( أدناه.

)4( معاملات أسواق رأس المال
تسعى المجموعة للحصول على تمويل رأس مال مقترض بالنيابة عن عملائها 
للاستحواذ على أصول بقيم عالية، مثل السفن والطائرات. تحصل المجموعة 

على رسوم خدمات المعاملات نتيجة لتنظيم وتقديم المشورة وإدارة مثل 
هذه المعاملات، والتي يتم معاملتها وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 

رقم 15 إيرادات من عقود مع العملاء. يتم الاعتراف بالإيرادات المحققة من 
تقديم الخدمات كإيرادات عند تنفيذ الخدمات.

)ل( التأجير
يتم تصنيف عقود الإيجار كإيجارات تمويلية عندما تتحول بموجب شروط 

عقود الإيجار المخاطر ومنافع التملك إلى المستأجر بشكل جوهري. أما أنواع 
عقود الإيجار الأخرى فيتم تصنيفها كعقود إيجار تشغيلية.

)1( المجموعة كمؤجر
يتم قيد المبالغ المستحقة على المستأجرين بموجب عقود الإيجار التمويلي 

كذمم مدينة بقيمة صافي استثمار المجموعة في عقود الإيجارات. يتم 
توزيع إيراد الإيجار التمويلي على الفترات المحاسبية بحيث يعكس معدل عائد 

دوري ثابت على رصيد صافي استثمار المجموعة القائم خلال فترة الإيجار. 

يتم تحقيق إيراد الإيجار مـــن الإيجارات التشــغيلية وفقاً لطريقة القســط 
الثابــت بنــاءً على فترة عقــد الإيجار المتعلق بها. يتم إضافــة التكاليف الأولية 

المباشــرة المتعلقــة بالتفاوض وإعداد عقد الإيجار التشــغيلي إلى القيمة 
المدرجــة للأصل المؤجــر بحيث يتم الاعتراف بها وفقاً لقاعدة القســط الثابت 

وعلى أســاس فترة التأجير.

)2( المجموعة كمستأجر
إن الموجــودات المحتفــظ بها بموجب عقد إيجار تمويلي يتم تســجيلها 

مبدئيــاً كموجودات للمجموعة بالقيمــة العادلة بتاريخ بداية عقد الإيجار 
أو إذا كانــت أقــل بالقيمة الحاليــة للحد الأدنى لمدفوعات الإيجار. يتم إدراج 

قيمــة المطلوبــات المقابلة للمؤجر في بيان المركــز المالي الموحد كالتزامات 
بموجــب عقود إيجار تمويلية.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

3 السياسات المحاسبية الهامة يتبع

)ل( التأجير يتبع
)2( المجموعة كمستأجر يتبع

يتم توزيع مدفوعات الإيجار ما بين التكاليف المالية وتنزيل للمبالغ المستحقة 
بموجب عقد الإيجار التمويلي بهدف تحقيق سعر فائدة ثابت على الرصيد 

المتبقي من الالتزام. يتم تحميل التكاليف المالية مباشرةً إلى الربح أو الخسارة 
إلا إذا كانت متعلقة بصورة مباشرة بموجودات مؤهلة وفي هذه الحالة يتم 
رسملتها بموجب السياسة العامة للمجموعة بتكلفة الاقتراض )المبينة في 

الإيضاح 3)ن( أدناه(. يتم الاعتراف بالإيجارات الطارئة كمصاريف في الفترات 
التي يتم تكبدها فيها. يتم الاعتراف بدفعات الإيجارات التشغيلية كمصروف 

وفقاً لقاعدة القسط الثابت بناءً على فترة التأجير المتعلقة بها، إلا عندما 
يكون هناك أساس منهجي أكثر نموذجية للمخطط الزمني الذي يتم فيه 

استنفاد المنافع الاقتصادية من الأصل المؤجر. تدرج الإيجارات المحتملة 
الناشئة بموجب عقود الإيجارات التشغيلية كمصروف في الفترة التي يتم 

تكبدها فيها.

)م( مزايا الموظفين
يتم احتساب مخصص مكافآت نهاية الخدمة للموظفين، وفقاً لقانون 

العمل الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة ويتم الاعتراف به كمصروفات 
في بيان الربح أو الخسارة الموحد على أساس الاستحقاق. 

يتم الاعتراف بمساهمة التقاعد المتعلقة بمواطني دول مجلس التعاون 
الخليجي كمصروف في بيان الربح أو الخسارة على أساس الاستحقاق.

يتم قياس الإلتزامات المعترف بها المتعلقة بإستحقاقات الموظفين الأخرى 
طويلة الأجل، المتضمن ضمن الذمم الدائنة التجارية والأخرى بالقيمة الحالية 

للتدفقات النقدية المستقبلية المقدّرة المتوقع  تقديمها من قبل المجموعة 
فيما يتعلق بالخدمات المقدمة من قبل الموظفين حتى تاريخ التقرير.

)ن( تكاليف الاقتراض
إن تكاليف الاقتراض المنسوبة مباشرةً إلى شراء، إنشاء أو إنتاج أصول مؤهلة، 

وهي الأصول التي تتطلب حتماً فترة جوهرية من الوقت لتكون جاهزة 
للاستعمال المقرر أو بيعها، يتم إضافتها إلى تكاليف هذه الأصول إلى أن 

تصبح هذه الأصول جاهزة بصورة جوهرية للاستعمال المقرر أو بيعها.

يتم الاعتراف بجميع تكاليف الاقتراض الأخرى في الأرباح أو الخسائر في الفترة 
التي يتم تكبدها فيها.

)س( المنح الحكومية
تعتقد المجموعة بأنه، وفي معظم الحالات، عندما يتم الحصول على 

الأراضي من خلال المنح الحكومية بشكل أولي، تكون احتمالية أن تتدفق 
المزايا الاقتصادية المستقبلية إلى المجموعة غير مؤكدة، حيث أنه وإلى 

حين قيام الإدارة بوضع خطط لاستخدام الأرض، يبقى من المحتمل أن 
تعود ملكية الأرض إلى الحكومة مجدداً. وبالإضافة لذلك، وفي غياب وجود 
استخدام محدد للأرض، لا يمكن تحديد مبلغ المزايا الاقتصادية المستقبلية 

بشكل معقول. وعليه، لا يتم الاعتراف بالأرض مبدئياً في البيانات المالية 
الموحدة إلى حين حصول أحداث أكيدة تمكن المجموعة من استنتاج بأنه 

أصبح من المحتمل أن تتدفق المزايا الاقتصادية المستقبلية إلى المجموعة 
من ملكيتها لهذه الأرض.

إن الأراضي المستلمة كمنح حكومية والتي لا تلبي المعايير المرتبطة بتدفق 
المزايا الاقتصادية المستقبلية إلى المجموعة لا يتم الاعتراف بها، ولكن يتم 
الإفصاح عن وجودها في البيانات المالية الموحدة. تقوم الإدارة بتحديد فيما 
إذا كانت المزايا الاقتصادية المستقبلية ستتدفق إلى المجموعة باستخدام 

إرشادات معتمدة من قبل مجلس الإدارة؛ كما يتم الموافقة على كل تحديد 
من قبل مجلس الإدارة أيضاً. حالما يتم التوصل إلى تحديد معين، يتم 

الاعتراف بالأراضي في البيانات المالية بالقيمة الإسمية.

عند الاعتراف المبدئي ولاحقاً بتاريخ كل تقرير، تقوم الإدارة بإجراء تقدير حول 
الاستخدام الأمثل للأرض واستناداً إلى ذلك التقدير، يتم تحويل الأرض إلى فئة 

الأصل ذات العلاقة )مثل الاستثماري العقاري أو الممتلكات والآلات والمعدات 
أو المخزون( استناداً إلى الاستخدام المقصود منها ويتم احتسابها بعد ذلك 

بتطبيق السياسة المحاسبية المتعلقة بفئة ذلك الاصل.

)ع( إحتياطي قانوني
وفقاً لقانون الشركات التجارية وبموجب النظام الأساسي للشركة، يتـم 

تحويل 10% من الأرباح بعد الضريبة في نهاية كل فترة تقرير سنوية إلى 
الإحتياطي القانوني غير قابل للتوزيع. ينبغي إجراء التحويلات إلى هذا 

الإحتياطي القانوني إلى أن يساوي على الأقل نصف رأس مال الشركة المدفوع.

 4  أحكام محاســبية حساســة ومصادر رئيسية للتقدير 
غير المؤكد

إن إعداد البيانات المالية الموحدة بما يتوافق مع المعايير الدولية للتقارير 
المالية يتطلب من الإدارة وضع الأحكام، التقديرات أو الافتراضات التي قد تؤثر 
على تطبيق السياسات المحاسبية والمبالغ الفعلية للموجودات والمطلوبات 

والإيرادات والمصروفات. قد تختلف النتائج الفعلية عن تلك التقديرات.

يتم مراجعة هذه التقديرات والافتراضات بشــكل مســتمر بناءً على الخبرة 
التاريخية والعوامل الأخرى، بما في ذلك توقعات الأحداث المســتقبلية 

التــي يعتقــد بأنها معقولة في هذه الظروف. يتم الاعتراف بالتغيرات على 
التقديرات المحاســبية في الفترة التي تم فيها تعديل التقدير وفي أي فترة 

مستقبلية تأثرت.

)أ( المصادر الرئيسية للتقدير غير المؤكد
)1( تقييم الاستثمار العقاري

يتم إعادة تقييم الاستثمارات العقارية للمجموعة في نهاية فترة التقرير من 
قبل مقيمين مستقلين معتمدين لديهم مؤهلات مهنية مناسبة معترف 

بها وخبرة حديثة في موقع وفئة العقار الذي يتم تقييمه. تستند القيم 
العادلة إلى القيم السوقية، وهي القيمة المقدرة التي سيتم تبادلها على 

أساس معاملة تجارية بين المشاركين في السوق بتاريخ القياس.

عند غياب التقديرات الموثوقة للأسعار الحالية في سوق نشطة، يتم إعداد 
التقييمات بالنظر إلى مجموع التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة المتوقع 

استلامها من العقار. 
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وبناءً على ذلك، يستند التقييم للوحدة الصناعية الصغيرة القائمة والمخطط 
لها، إلى نهج رسملة الدخل الذي يفترض أن تكون التدفقات الإيجارية المتوقعة 

مرسملة بأسعار مناسبة لتعكس ظروف السوق؛ أما بالنسبة للأراضي المزودة 
بالخدمات، فإن التقييم يستند إلى طريقة القيمة المتبقية التي تتطلب 

استخدام سعر البيع المتوقع وتكلفة البناء والأتعاب المهنية وتكلفة التمويل 
ومعدل العائد الداخلي المستهدف. بناءً على إعادة التقييم، تم الاعتراف 
بانخفاض في القيمة العادلة بمبلغ 40.792 ألف درهم في السنة الحالية 

)2017: انخفاض بمبلغ 58.361 ألف درهم(. تم الإفصاح عن التقديرات الرئيسية 
المستخدمة في التقييم العادل للاستثمارات العقارية في إيضاح رقم 9.

)2(  انخفاض قيمة استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة 
محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

 تــم اختبــار انخفاض القيمة المحتملة للاســتثمار في شــركات زميلة 
محتســبة وفقــاً لحقــوق الملكية من خلال مقارنــة القيمة المدرجة مع 

القيمة القابلة للاســترداد. 

تم اختبار إنخفاض القيمة لاستثمار المجموعة في إيركاب هولدينجز إن في، 
حيث أنه ومن بين عوامل أخرى ذات صلة، فإن تداول أسهمها ولفترة طويلة 

يتم بأسعار مخفضة بصورة كبيرة. تم تحديد القيمة القابلة للإسترداد 
باستخدام قيمتها العادلة ناقصاً تكاليف البيع وقيمة الاستخدام، أيهما أعلى، 
مع الأخذ بالإعتبار التسوية المترافقة مع طوق أسعار الأسهم للمجموعة في 
أسهم إيركاب عند إستحقاقها، على أساس مضاعات التخارج المقدرة بمعدل 

خصم يعادل تكلفة رأس المال للمجموعة.

تم تحديد القيمة القابلة للاسترداد لشركة زميلة أخرى باستخدام أساليب 
تقييم المستوى 3، بما في ذلك مستوى مضاعفات القطاع المطبق على 

الأرباح قبل خصم الفائدة والضرائب والاستهلاك والإطفاء للجهة المستثمر 
بها وقيمة المنشأة.

بناءً على تقديرات القيمة القابلة للاسترداد التي تمت وفقا لهذه الافتراضات، 
فقد تم الاعتراف بإنخفاض القيمة بمبلغ 294.695 ألف درهم )2017: 257.348 

ألف درهم(.

)3( إنخفاض قيمة الشهرة
تم اختبار الشهرة الناتجة من الإستحواذ على مجموعة أنجلو العربية للرعاية 

الصحية وشركاتها التابعة لإنخفاض القيمة خلال السنة. تم الإفصاح عن 
التقديرات الحساسة ذات العلاقة في إيضاح رقم 10.

)4( مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة
قامت الإدارة بتقدير مدى قابلية تحصيل أرصدة الذمم المدينة التجارية 

والأخرى والقروض الاستثمارية وأخذت بالإعتبار المخصص المطلوب لخسائر 
الإئتمان المتوقعة. 

تقوم المجموعة بتطبيق النهج المبسط للمعيار الدولي التقارير المالية رقم 
9 لقياس الخسائر الائتمانية المتوقعة والتي تستخدم فيه مخصص الخسائر 

الائتمانية المتوقعة على مدى العمر للذمم المدينة التجارية والأخرى، بما 
في ذلك الشركات التابعة. بالإضافة إلى ذلك، تقوم المجموعة بتطبيق النهج 

العام لكافة الموجودات المالية الأخرى المدرجة بالتكلفة المطفأة.

يتم قياس الخسائر الائتمانية المتوقعة كمخصص يعادل 12 شهراً من 
الخسائر الائتمانية المتوقعة لموجودات المرحلة الأولى أو الخسائر الائتمانية 

المتوقعة  على مدى العمر لموجودات المرحلة الثانية أو المرحلة الثالثة. ينتقل 
الأصل إلى المرحلة الثانية عندما تزيد مخاطر الائتمان بشكل هام منذ الاعتراف 

المبدئي. لا يحدد المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 ماذا تشكل الزيادة 
كبيرة في مخاطر الإئتمان. عند تقييم ما إذا كانت مخاطر الإئتمان للأصل قد 

زادت بشكل جوهري تأخذ المجموعة في الإعتبار المعلومات النوعية والكمية 
التي يمكن الحصول عليها.

)5( القيمة العادلة للأدوات المالية
لدى المجموعة موجودات ومطلوبات مالية يتم قياسها بالقيمة العادلة 

لأغراض إعداد التقارير المالية. عند تقدير القيمة العادلة للموجودات أو 
المطلوبات، تستخدم المجموعة البيانات التي يمكن ملاحظتها في 

السوق بقدر ما هي متاحة. تم الإفصاح عن معلومات حول أساليب التقييم 
والمدخلات المستخدمة في تحديد القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات 

المالية المختلفة في إيضاح 28.

)ب( الأحكام المحاسبية الهامة
)1(  إمكانية المنافع الاقتصادية المستقبلية من الأراضي المستلمة 

كمنحة حكومية
بالرجوع إلى الإيضاح 3 )س(، يمكن الحصول على توضيح الأحكام المستخدمة 

للتأكد من إمكانية المنافع الاقتصادية المستقبلية من الأراضي المستلمة 
كمنحة حكومية.

)2(  تأثير هام على إيركاب هولدينجز إن في )»إيركاب«( و شركة 
ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد كورب )إن.إِ.إس.آر.(

تحتفظ المجموعة بمقعدين في مجلس إدارة إيركاب بالإضافة إلى التمثيل 
في مختلف اللجان الفرعية للمجلس التي تعمل فيها حالياً بالإضافة إلى %12 

في ملكية الأسهم. بناءً على ذلك، تم تصنيف استثمار المجموعة في إيركاب 
كاستثمار بشركة زميلة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية.

في 25 أكتوبر 2018، قامت المجموعة بإعادة تقييم تأثيرها الهام في إن.إِ.
إس.آر.، بناءً على التطورات التي حدثت في ترتيبات المجموعة مع الإدارة 
ومجلس الإدارة خلال الربع الرابع من سنة 2018. بناءً على هذه التطورات، 

إستنتجت المجموعة إلى أن لديها حالياُ القدرة على إظهار تأثير هام 
للمشاركة في القرارات السياسية والمالية التشغيلية في الشركة المستثمر 

فيها. وبناءً على ذلك، تم إعادة تصنيف الاستثمار في إن.إِ.إس.آر. من الأصل 
المالي بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إلى شركة زميلة محتسبة 

وفقاً لحقوق الملكية )انظر إيضاح 12(.

)3( التعويض المقدم عند إستبعاد شركة تابعة
فــي 15 فبرايــر 2017، أبرمت المجموعة من خلال شــركتها التابعة للرعاية 

الصحيــة فــي الإمارات العربية المتحدة، أنجلو أريبيــان للرعاية الصحية، اتفاقية 
شــراء أســهم مع شركة ليســت ذات صلة لبيع حصتها الكاملة والبالغة %93 

من أســهم بروفيشانســي هيلث كير دايجنوســتيك والتي تم الإنتهاء منها 
في 6 ديسمبر 2017.

وفقــاً لإتمام هذه الصفقــة، قامت أنجلو أريبيان للرعاية الصحية بتعويض 
بعض المبالغ لمشــتري بروفيشانســي هيلث كير دايجنوستيك، والتي قد 

تتفــاوت مــا بين 50% و 75% من العائدات، في ظل أحداث معينة لفترة محدودة. 
إن هذا التعويض مدعوم بخطاب ضمان صادر عن الشــركة في حالة انخفاض 

صافي قيمة أصول شــركة أنجلو أريبيان للرعاية الصحية عن الحد الأدنى 
للتعويــض. فــي نهاية فترة التقرير، تعتقد الإدارة أن وقوع مثل هذه الأحداث 

المعينة تم إعتبارها بعيدة.

)4( الاعتراف المبدئي بالخيارات والضمانات المتعلقة بتروناش
بالإضافه إلى الاســتحواذ على بتروناش، إســتحوذت المجموعة أيضاً حقوق 

إضافية في شــكل خيارات ضمانات )الخيارات( علي أســاس التكلفة الصفرية، 
التــي يمكــن للمجموعة بموجبها زيادة ملكيتها بنســبه حتى 50% وتم 

تصنيفهــا كموجــودات مالية تم قياســها  بالقيمة العادلة من خلال الربح 
أو الخســارة. بما أن القيمة العادلة في اليوم الأول اســتنتجت باســتخدام 
مدخــلات غير ملاحظة، تم تأجيل القيمــة العادلة عند الاعتراف المبدئي 

كإيرادات غير مكتســبة وتم إعادة تدويرها في حســاب الربح والخســارة على 
مــدى عمــر الخيارات. عند إعادة القياس اللاحقة، ســيتم الاعتراف بالتغيير في 

القيمة العادلة في حســاب الربح والخسارة.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

5 تكوين المجموعة

1/5 الشركات التابعة
فيما يلي تفاصيل الشركات التابعة الهامة للمجموعة في نهاية فترة التقرير.

النشاط الرئيسيبلد التأسيسإسم الشركة التابعة
حصة المجموعة

20182017

الاستثمارات الخاصة
100%100%الاستثمار في ايركاب ان فيهولنداالواحة آيه سي كوبيراتف يو ايه1

100%100%العقارات الصناعيةالإمارات العربية المتحدةالواحة لاند ذ.م.م.
90.1%95.2%الرعاية الصحيةالإمارات العربية المتحدةآنجلو أريبيان لاستثمارات الرعاية الصحية ذ.م.م.

–100%الاستثمار في تشانيل فاسجزر كايمانواحة في إيه إس ليمتد2
–100%الطاقةجزر كايمانواحة إنيرجي ليمتد3

إدارة الأصول
100%100%إدارة الاستثمارالإمارات العربية المتحدةواحة للاستثمار ش.م.خ.

100%100%استثمارات ماليةجزر كايمانشركة واحة لإدارة الاستثمار اس بي سي4
100%100%معاملات مالية خاصةجزر كايمانالواحة للاستثمار رقم 1 المحدودة

100%100%معاملات مالية خاصةجزر كايمانالواحة للاستثمار رقم 2 المحدودة

شركة قابضة للاستثمار في ايركاب )إيضاح 12(.   1

2  شركة قابضة للاستثمار في تشانيل فاس إيه إس ليمتد )إيضاح 12(.

3  شركة قابضة للاستثمارات في شركات ذات أغراض خاصة في اس دي اكس انيرجي انك، شركة ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد كورب وبتروناش جولوبال ليمتد 
)إيضاح 12 و 13(.

4  تملك شركة الواحة لإدارة الاستثمار اس بي سي حصة 99.8% في صندوق الواحة للقيمة في أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا )2017: 99.1%(، 52.0% في صندوق أسهم 
الواحة في أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا )2017: 54.9%(، و 66.0% في صندوق الدخل الثابت صندوق الواحة للإئتمان في أسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط 

وشمال إفريقيا CEEMEA )سابقاً صندوق الواحة للاستثمار في أدوات الدخل الثابت بأسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا( )2017: %66.6(.

2/5 تفاصيل الشركات التابعة للمجموعة التي لديها حصص ملكية هامة غير مسيطرة
2/5أ شركة الواحة لإدارة الاستثمار اس بي سي

إن المعلومات المالية الملخصة المتعلقة بالشركة التابعة للمجموعة التي لديها حصص ملكية هامة غير مسيطرة مبينة أدناه. إن المعلومات المالية الملخصة 
أدناه تمثل المبالغ قبل الحذوفات بين شركات المجموعة.

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

بيان المركز المالي
5,103,0943,729,287مجموع الموجودات – المتداولة 

)1,622,247()2,601,814(مجموع المطلوبات – المتداولة 

)747,402()961,634(حقوق الملكية غير المسيطرة 1 

1,539,6461,359,638حقوق الملكية عائدة إلى مالكي الشركة 

1  1تتضمن الحركة في حقوق الملكية غير المسيطرة استثمارات في أ( صندوق الواحة للأسهم في أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا بمبلغ 142.471 ألف درهم )2017: 
211.662 ألف درهم(؛ ب( صندوق الواحة للإئتمان في أسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وشمال إفريقيا CEEMEA )سابقاً صندوق الواحة للاستثمار في أدوات الدخل 

الثابت بأسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا( بمبلغ 36.958 ألف درهم )2017: 217.870 ألف درهم(؛ ج( استرداد في صندوق الواحة للقيمة في أسواق الشرق 
الأوسط وشمال أفريقيا بمبلغ 1.598 ألف درهم )2017: استثمار بمبلغ 2.078 ألف درهم(.

2  تتضمن الحركة في حقوق الملكية العائدة إلى مالكي الشركة استثمارات في أ( صندوق الواحة للأسهم في أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا بمبلغ 66.204 ألف 
درهم )2017: لا شيء(، وإنخفضت حصة ملكية المجموعة من 54.9% إلى 52.0%؛ ب( صندوق الواحة للإئتمان في أسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

CEEMEA )سابقاً صندوق الواحة للاستثمار في أدوات الدخل الثابت بأسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا( بمبلغ 44.136 ألف درهم )2017: لا شيء(، وإنخفضت 
حصة ملكية المجموعة من 66.6% إلى 66.0%. لم تكن هناك استثمارات خلال السنة من المجموعة في صندوق الواحة للقيمة في أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا 

ولكن ارتفعت ملكية المجموعة من 99.1% إلى 99.8% مدفوعة بتأثير الاسترداد بقيمة 1.598 ألف درهم في حقوق الملكية غير المسيطرة.
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السنة 
المنتهية في

31 ديسمبر 2018
ألف درهم

السنة 
المنتهية في

31 ديسمبر 2017
ألف درهم

بيان الربح أو الخسارة 
192,682268,426إيرادات من استثمارات مالية

)50,723()52,338(مصاريف

140,344217,703ربح السنة

103,944169,633ربح عائد إلى مالكي الشركة

36,40048,070ربح عائد إلى حقوق الملكية غير المسيطرة

140,344217,703ربح السنة

بيان التدفقات النقدية
)617,012()226,898(صافي التدفق النقدي المستخدم في الأنشطة التشغيلية

290,297479,679صافي التدفق النقدي الناتج من الأنشطة التمويلية

)137,333(63,399صافي التدفق النقدي الناتج من/)المستخدم في(

2/5ب أنجلو ارابيان للرعاية الصحية ذ.م.م.
استثمارات أنجلو ارابيان للرعاية الصحية ذ.م.م.، هي شركة قابضة، لملكية المجموعة البالغة 70% في مستشفى كورنيش الشارقة ذ.م.م. و هيلث بيي بوليكلينك 
)2017: 70%(، و 60% في مركز ابن سينا الطبي ذ.م.م. ومركز اوراس الطبي ذ.م.م. )2017: 60%(، و 100% في أنجلو أرابيان للرعاية الصحية اف زد المحدودة )2017: 100%(، 73% في 

مستشفى أمينة ذ.م.م. )2017: 60%( و 80% في آي في اف للاستثمار ذ.م.م. )2017: %80(.

استحوذت المجموعة، من خلال شركتها التابعة - أنجلو ارابيان للرعاية الصحية على حصة إضافية بنسبة 13.2% في مستشفى أمينة ذ.م.م.، مما أدى إلى زيادة 
حصة ملكية أنجلو ارابيان للرعاية الصحية من 60% إلى 73.2%، وذلك مقابل بدل قيمة شراء يعادل للقيمة المدرجة للقرض المقدم لمساهم الأقلية التي استحقت 

في 31 ديسمبر 2018. وبناءً عليه، يعتبر تاريخ استحقاق القرض هو تاريخ الإستحواذ لأغراض دمج الأعمال:

ألف درهم

البدل المحول
12,522القرض الرئيسي لمساهم الأقلية

5,290الفائدة المتراكمة على قرض لمساهم الأقلية
17,812

صافي الموجودات بتاريخ الإستحواذ
202موجودات غير ملموسة

18,477ممتلكات وآلات ومعدات 
2,281مستحق من جهات ذات علاقة

35,414ذمم مدينة تجارية وأخرى
4,184مخزون

844النقد
)55,998(قرض مضاربة من جهة ذات علاقة

)2,632(مخصص مكافآت نهاية خدمة الموظفين
)25,246(ذمم دائنة تجارية وأخرى

)15,733(مستحق إلى جهات ذات علاقة
)38,207(

13.2%حصص إضافية تم الإستحواذ عليها
)5,043(صافي الموجودات المستحوذ عليها 

)22,855(خسارة عند الاستحواذ

يتم إدراج أي مكسب أو خسارة متكبدة عند إستحواذ أو إستبعاد جزء في حصة شركة تابعة موحدة مباشرةً في الأرباح المستبقاة.
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5 تكوين المجموعة يتبع

2/5 تفاصيل الشركات التابعة للمجموعة التي لديها حصص ملكية هامة غير مسيطرة يتبع
2/5ب أنجلو ارابيان للرعاية الصحية ذ.م.م. يتبع

إن المعلومات المالية الملخصة المتعلقة بالاستثمارات في أنجلو ارابيان للرعاية الصحية ذ.م.م.، مبينة أدناه. إن المعلومات المالية الملخصة أدناه تمثل المبالغ 
قبل الحذوفات بين شركات المجموعة.

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

بيان المركز المالي
179,079195,999الموجودات غير المتداولة 

118,372270,134الموجودات المتداولة 

)85,651()96,749(مجموع المطلوبات 
)16,127()997(حقوق الملكية غير المسيطرة 1 

199,705364,355حقوق الملكية عائدة إلى مالكي الشركة 

1  تتضمن الحركة في حقوق الملكية غير المسيطرة مساهمات حصة حاملي حقوق الملكية غير المسيطرة في الاستثمار بمبلغ 9.549 ألف درهم )2017: 20.674 ألف درهم(.

السنة 
المنتهية في

31 ديسمبر 2018
ألف درهم

السنة 
المنتهية في

31 ديسمبر 2017
ألف درهم

بيان الربح أو الخسارة 
261,293293,904إيرادات 

124,723–مكسب من إستبعاد شركة تابعة

)369,725()315,446(مصاريف 

48,902)54,153()خسارة(/ ربح السنة 

73,937)32,338()خسارة(/ ربح عائدة إلى مالكي الشركة

)25,035()21,815(خسارة عائدة إلى حقوق الملكية غير المسيطرة

48,902)54,153()خسارة(/ ربح السنة

بيان التدفقات النقدية
)67,164()54,830(صافي التدفق النقدي المستخدم في الأنشطة التشغيلية

15,979146,256صافي التدفق النقدي الناتج من الأنشطة الاستثمارية

90,188)109,312(صافي التدفق النقدي )المستخدم في(/ الناتج من الأنشطة التمويلية

169,280)148,163(صافي التدفق النقدي )المستخدم في(/ الناتج من 

3/5 إستبعاد شركة تابعة
في 15 فبراير 2017، أبرمت المجموعة من خلال شركتها التابعة للرعاية الصحية في الإمارات العربية المتحدة، أنجلو أريبيان للرعاية الصحية، اتفاقية شراء أسهم 

مع شركة ليست ذات صلة لبيع حصتها الكاملة والبالغة 93% من أسهم بروفيشانسي هيلث كير دايجنوستيك والتي تم الإنتهاء منها في 6 ديسمبر 2017.

لاحقاً لإتمام هذه الصفقة، قامت أنجلو أريبيان للرعاية الصحية بالتعويض لمشتري بروفيشانسي هيلث كير دايجنوستيك، والتي قد تتفاوت ما بين 50% و %75 
من العائدات، في ظل أحداث معينة لفترة محدودة. إن هذا التعويض مدعوم بخطاب الضمان الصادر عن الشركة في حالة انخفاض صافي قيمة أصول شركة 

أنجلو أريبيان للرعاية الصحية عن الحد الأدنى للتعويض. في نهاية فترة التقرير، تعتقد الإدارة أن وقوع مثل هذه الأحداث المعينة تم إعتبارها بعيدة.



71المرونــة جوهر أعمالنا الواحة كابيتال   التقرير الســنوي 2018

6 ديسمبر 2017
ألف درهم

تحليل الموجودات والمطلوبات التي تم فقدان السيطرة عليها
 الموجودات المتداولة

1,166 النقد ومرادفات النقد
37,844 ذمم مدينة تجارية وأخرى

3,479 المخزون 
 الموجودات غير المتداولة

7,550 الشهرة
26,063 موجودات غير ملموسة

3,801 أثاث ومعدات 
 المطلوبات المتداولة

)22,833( مطلوبات تجارية وأخرى
 المطلوبات غير المتداولة

)2,224( مخصص مكافآت نهاية الخدمة
)10,112( قروض

44,734 صافي الموجودات المستبعدة

مكاسب من إستبعاد شركة تابعة
171,145 البدل المستلم

)44,734( صافي الموجودات المستبعدة
2,590 حقوق الملكية غير المسيطرة

129,001 مكاسب من إستبعاد
)4,524( تكاليف المعاملة

124,477 صافي مكاسب من إستبعاد

صافي التدفق النقدي الناتج من إستبعاد شركة تابعة
171,145 البدل المستلم على شكل نقد ومرادفات النقد

)1,166( ينزل: أرصدة النقد ومرادفات النقد المستبعدة
169,979

6 القطاعات التشغيلية

خلال السنة، قامت المجموعة بإعادة تنظيم قطاعاتها التشغيلية نتيجة التحديثات في المسؤوليات الرئيسية لإدارة التقارير الداخلية. بعد إعادة التنظيم، تم 
تجميع القطاع المتعلق بالاستثمارات الرئيسية والأسهم الخاصة التي تحتفظ باستثمارات الرعاية الصحية التابعة للمجموعة، أنجلو أريبيان للرعاية الصحية، ضمن 

قطاع واحد يسمى الاستثمارات الخاصة. وتم إعادة بيان فترات المقارنة وفقاً لذلك.

الاستثمارات الخاصة
يقوم قطاع الاستثمارات الخاصة بالإشراف على جميع الاستثمارات المملوكة للمجموعة بمختلف القطاعات بما في ذلك تأجير الطيران، الخدمات البحرية، 

الخدمات المالية، البنية التحتية، النفط والغاز، التكنولوجيا المالية، العقارات الصناعية والرعاية الصحية.

إدارة الأصول - أسواق رأس المال
يمثل قطاع إدارة الأصول أسواق رأس المال منصة تتيح للمستثمرين الوصول إلى فرص في الأسهم وخدمات إدارة الأصول الأخرى.

المركز الرئيسي
يتكون قطاع المركز الرئيسي من أنشطة المجموعة، والتي لا يتم توزيعها على القطاعات التي يتم إعداد تقارير عنها.
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6 القطاعات التشغيلية يتبع

إن المعلومات المرتبطة بالقطاعات التشغيلية مبينة أدناه كما في وللسنة المنتهية في 31 ديسمبر:

الاستثمارات 
الخاصة

ألف درهم

إدارة الأصول
المركز المرئيسي

ألف درهم
الموحد

ألف درهم
أسواق رأس المال

ألف درهم

2018

291,330––291,330إيرادات من بيع البضائع وتقديم الخدمات
)220,031(––)220,031(تكلفة المبيعات 

540,400––540,400الحصة في الربح من استثمارات محتسبة وفقاً لحقوق الملكية، صافي
)294,695(––)294,695(إنخفاض في قيمة شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

56,393––56,393مكاسب من إستبعاد شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية
109,438––109,438مكاسب من إستبعاد شركة تابعة

128,579–232,153)103,574()خسارة(/ إيرادات من استثمارات مالية
23,235410623,651إيرادات أخرى، صافي

)40,792(––)40,792(إنخفاض قيمة استثمار عقاري
)129,552()99,222()16,578()13,752(مصاريف عمومية وإدارية – الشركة الأم

)145,220(–)8,863()136,357(مصاريف عمومية وإدارية – الشركات التابعة
)155,671()69,800()42,109()43,762(مصاريف تمويل، صافي

163,830)169,016(167,833165,013ربح/ )خسارة( السنة
506,602––506,602الدخل الشامل الآخر

2017 )معاد بيانه(
318,372––318,372إيرادات من بيع البضائع وتقديم الخدمات

)227,497(––)227,497(تكلفة المبيعات 
644,706––644,706الحصة في الربح من استثمارات محتسبة وفقاً لحقوق الملكية، صافي

)257,348(––)257,348(إنخفاض في قيمة شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية
50,207––50,207مكاسب من إستبعاد شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

124,477––124,477مكاسب من إستبعاد شركة تابعة
312,896–44,632268,264إيرادات من استثمارات مالية

719,235–19,228إيرادات أخرى، صافي
)58,361(––)58,361(إنخفاض قيمة استثمار عقاري

)170,342()126,952()23,204()20,186(مصاريف عمومية وإدارية – الشركة الأم

)177,201(–)7,285()169,916(مصاريف عمومية وإدارية – الشركات التابعة
)125,183()46,378()27,000()51,805(مصاريف تمويل، صافي

453,961)173,323(416,509210,775ربح/ )خسارة( السنة
)548,954(––)548,954(الخسارة الشاملة الأخرى

تمثل إيرادات القطاع المدرجة أعلاه الإيرادات الناتجة من عملاء خارجيين. لا يوجد أية إيرادات بين القطاعات خلال السنة )2017: لا شيء درهم(. إن جميع الإيرادات 
الناتجة من بيع البضائع والخدمات هي داخل دولة الإمارات العربية المتحدة. من ضمن الإيرادات من بيع البضائع والخدمات هناك إيرادات تقارب 28.632 ألف درهم 

)2017: 68.088 ألف درهم( التي نتجت من المبيعات لأكبر عملاء المجموعة. ساهم عميل واحد آخر واحد فقط بنسبة 10% أو أكثر في إيرادات المجموعة لسنة 2018 
بينما لا يوجد أحد من العملاء الآخرين ساهموا بـ 10% أو أكثر في إيرادات المجموعة لسنة 2017.

خلال السنة، اعترفت المجموعة بخسائر إنخفاض القيمة بمبلغ 294.695 ألف درهم )2017: 257.348 ألف درهم( في استثمارات محتسبة وفقا لحقوق الملكية 
وخسارة إنخفاض القيمة بمبلغ 40.792 ألف درهم )2017: 58.361 ألف درهم( في الاستثمارات العقارية في قطاع الاستثمارات الرئيسية.
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إن السياسات المحاسبية للقطاعات التشغيلية هي نفس السياسات المحاسبية للمجموعة المبينة في إيضاح 3. يمثل ربح القطاع الربح قبل الضريبة المكتسبة 
من قبل كل قطاع بدون توزيع تكلفة الإدارة المركزية البالغة 216.145 ألف درهم )2017: 226.703 ألف درهم(. ويكون ذلك هو المقياس الذي يتم به إعداد تقرير إلى 

صانع القرار التشغيلي الرئيسي لأغراض تخصيص الموارد وتقييم أداء القطاع.

الاستثمارات 
الخاصة

ألف درهم

إدارة الأصول
المركز المرئيسي

ألف درهم
الموحد

ألف درهم
أسواق رأس المال

ألف درهم

2018
4,200,967––4,200,967استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

1,792,0265,475,239203,1777,470,442موجودات أخرى
5,992,9935,475,239203,17711,671,409موجودات القطاع
2,949,7142,939,0211,232,7447,121,479مطلوبات القطاع

47,115341,50548,654مصاريف رأسمالية
19,448491,76621,263إستهلاك وإطفاء

2017 )معاد بيانه(
5,321,224––5,321,224استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

1,745,3524,142,608145,1586,033,118موجودات أخرى
7,066,5764,142,608145,15811,354,342موجودات القطاع
3,979,5662,013,4231,191,5037,184,492مطلوبات القطاع

179,2541,331544181,129مصاريف رأسمالية
22,2754,5802,92029,775إستهلاك وإطفاء

لغرض مراقبة أداء القطاعات وتخصيص الموارد بين القطاعات:

يتم تخصيص جميع الموجودات على القطاعات التشغيلية فيما عدا موجودات المركز الرئيسي بمبلغ 203.177 ألف درهم )2017: 145.158 ألف درهم(.  •

يتم تخصيص جميع المطلوبات على القطاعات التشغيلية فيما عدا مطلوبات المركز الرئيسي بمبلغ 1.232.744 ألف درهم )2017: 1.191.503 ألف درهم(.  •

7 أصل مصنف كمحتفظ به للبيع

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

–219,480كما في 1 يناير

283,606–استثمار في شركة زميلة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

–1,725إضافات

)64,126()221,205(إستبعاد
–219,480

في 12 نوفمبر 2017، وافقت المجموعة على بيع كامل استثمارها في إن.بي.إس. القابضة المحدودة مقابل مزيج من النقد وحصة بنسبة 5.8% من الأسهم في 
منشأة مدرجة في بورصة ناسداك، وهي شركة ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد كورب )إن.إِ.إس.آر.(، على مرحلتين. نتيجةً لذلك تم إعادة تصنيف الاستثمار 

كمحتفظ به للبيع. تم الإنتهاء من تخارج المرحلة الأولى وتمثل حصة بنسبة 4.68%  وتم الاعتراف بمكسب من إستبعاد جزئي بمبلغ 50.207 ألف درهم خلال الربع 
الرابع من سنة 2017.
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7 أصل مصنف كمحتفظ به للبيع يتبع

خلال سنة 2018، استكملت المجموعة من تخارج المرحلة الثانية من الحصة المتبقية والبالغة 15.94% واعترفت بمكسب من الإستبعاد بمبلغ 109.438 ألف درهم، تم 
إحتسابها كما يلي:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

130,640114,241البدل النقدي 
–181,687بدل على شكل أسهم حقوق الملكية 1

–17,340بدل المكسب 2
329,667114,241مجموع البدل 

97692الحصة في إحتياطيات أخرى
)64,126()221,205(القيمة المدرجة للاستثمار المستبعد

109,43850,207مكسب من الإستبعاد

1  بتاريخ 6 يونيو 2018، كجزء من البدل المستلم، استلمت المجموعة 4.8 مليون سهم، تعادل حصة بنسبة 5.8% في شركة ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد كورب )إن.
إِ.إس.آر.(. عند الاعتراف المبدئي، تم تصنيف الاستثمار في شركة ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد كورب )إن.إِ.إس.آر.( كاستثمار مالي بـ 10 دولار للسهم الواحد وتم 

تصنيفه بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.
  لاحقاً، بتاريخ 25 أكتوبر 2018، قامت المجموعة بإعادة تقييم تأثيرها الهام في إن.إِ.إس.آر.، بناءً على التطورات التي حدثت في ترتيبات المجموعة مع الإدارة ومجلس الإدارة 

خلال الربع الرابع من سنة 2018. بناءً على هذه التطورات، إستنتجت المجموعة إلى أن لديها حالياُ القدرة على إظهار تأثير هام للمشاركة في القرارات السياسية والمالية 
التشغيلية في الشركة المستثمر فيها. وبناءً على ذلك، تم إعادة تصنيف الاستثمار في إن.إِ.إس.آر. من الأصل المالي بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إلى شركة 

زميلة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية )انظر إيضاح 12(.
2  إستنادا إلى إعادة التقييم الأولي لمعايير المكسب على أساس النتائج المبدئية، تم الاعتراف ببدل إضافي على شكل حصص في حقوق الملكية في شركة ناشيونال 

إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد كورب )إن.إِ.إس.آر.( بتاريخ التقرير، ومن المتوقع أن يتم الانتهاء منها خلال سنة 2019.

8 أثاث ومعدات

تحسنات على 
المأجور

ألف درهم

معدات تكنولوجيا 
المعلومات، 

والأثاث 
والتجهيزات

ألف درهم

معدات طبية 
وأخرى

 ألف درهم
سيارات

ألف درهم

أعمال رأسمالية 
قيد الإنجاز
ألف درهم

المجموع
ألف درهم

–53 – 37 – 35 – 5الأعمار الاقتصادية المستخدمة )سنوات(
التكلفة

24,72831,13362,6422,88515,028136,416في 1 يناير 2017
1,0594,41718,0821959,98333,736إضافات

–)1,447(––1,447–تحويلات
)513(–)126(–)329()58(إستبعادات

)11,283(–)540()4,759()3,554()2,430(إلغاء الاعتراف عند إستبعاد شركة تابعة
23,29933,11475,9652,41423,564158,356في 31 ديسمبر 2017

11,669–2,5133,8334,2041,119إضافات
–)23,472(–1,963–21,509تحويلات

)2,837(–)733()1,284()114()706(إستبعادات
46,61536,83380,8482,80092167,188في 31 ديسمبر 2018

الإستهلاك المتراكم وإنخفاض القيمة
66,100–18,79918,45226,4462,403في 1 يناير 2017

17,676–2,3904,9679,677642محمل للسنة 1
)472(–)126(–)299()47(إستبعادات

)7,482(–)509()2,684()2,603()1,686(إلغاء الاعتراف عند إستبعاد شركة تابعة
75,822–19,45620,51733,4392,410الرصيد في 31 ديسمبر 2017

20,298–3,8084,90610,684900محمل للسنة 1
)1,627(–)537()818()20()252(إستبعادات

94,493–23,01225,40343,3052,773الرصيد في 31 ديسمبر 2018

صافي القيمة المدرجة
23,60311,43037,543279272,695في 31 ديسمبر 2018

3,84312,59742,526423,56482,534في 31 ديسمبر 2017

1  تم إدراج مصاريف الاستهلاك بمبلغ 7.840 ألف درهم في »تكلفة بيع البضائع وتقديم الخدمات« )2017: 5.087 ألف درهم( وتم إدراج مبلغ 12.458 ألف درهم في »مصاريف 
عمومية وإدارية« )2017: 12.589 ألف درهم(.
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9 استثمار عقاري 

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

758,666680,569في 1 يناير

35,692144,179إضافات

)58,361()40,792(خسارة القيمة العادلة
)7,721(–تحويلات إلى استثمار في عقود التأجير التمويلية 1

753,566758,666في 31 ديسمبر

1  خلال سنة 2017، تم توقيع اتفاقية مساطحة طويلة الأجل على جزء من استثمار عقاري. تم الاعتراف بمكسب بقيمة 1.394 ألف درهم في »إيرادات أخرى، صافي« عند إلغاء 
الاعتراف بالاستثمار العقاري )إيضاح 22(.

قامت المجموعة بالاعتراف بجزء من الأراضي الممنوحة في البيانات المالية الموحدة من خلال تطبيق السياسة المحاسبية المتعلقة بالمنح الحكومية )أنظر 
إيضاح 3 )س(( والاستثمارات العقارية )أنظر إيضاح 3 )د((. لا تزال الأرض الممنوحة المتعلقة بجزء من الأراضي التي لا توجد للمجموعة خطط تطوير بشأنها، غير 

معترف بها في بيان الميزانية العمومية كما في تاريخ التقرير.

تمثل الإضافات إلى الاستثمار العقاري قيمة الأعمال المعتمدة المتعلقة بتطوير وحدات صناعية صغيرة مخطط لها، والتي تضمنت تكاليف الاقتراض بمبلغ 5.707 
ألف درهم )2017: 2.958 ألف درهم(.

تم تصنيف الاستثمار العقاري ضمن المستوى 3 من التسلسل الهرمي للقيمة العادلة استناداً إلى منهجيات أسلوب التقييم المعترف بها من قبل المعهد 
الملكي للمساحين القانونيين. تم إجراء التقييم كما في 31 ديسمبر 2018، من قبل مقيميين مستقلين معتمدين يمتلكون مؤهلات مناسبة معترف بها وخبرة 

حديثة في موقع وفئة العقار الذي يتم تقييمه. عند تقدير القيمة العادلة للاستثمار العقاري، تم إعتبار أن الاستخدام الحالي للعقار هو الاستخدام الأعلى 
والأفضل. تتضمن منهجيات التقييم المطبقة من قبل المقيميين المستقلين:

•  طريقة رسملة الدخل، تم استخدامها للوحدات الصناعية الصغيرة القائمة والمخطط لها، حيث تم رسملة الدخل المستحق بموجب عقود إيجار قابلة 
للمقارنة واتفاقيات ايجار حالية وايجارات مستقبلية متوقعة، بناءً على معدلات مناسبة لتعكس أوضاع سوق الاستثمار الحالية في تاريخ التقييم.

•  طريقة القيمة المتبقية، تم استخدامها للأراضي المزودة بالخدمات، التي تسلتزم استخدام التقديرات مثل أسعار البيع، تكاليف الإنشاء، الرسوم المهنية 
وتكلفة التمويل، وسعر العائد الداخلي المستهدف. تستند هذه التقديرات على اساس أوضاع السوق المحلية السائدة في نهاية فترة التقرير.

نظرا للزيادة المستمرة في العرض في سوق العقارات الصناعية، تم إعادة تقييم قيمة الاستثمار العقاري في المرحلة 1. استناداً إلى إعادة التقييم، تم الاعتراف 
بنقص في القيمة العادلة بمبلغ 40.792 ألف درهم في السنة الحالية )2017: نقص بمبلغ 58.361 ألف درهم(.

بالنســبة للوحدات الصناعية الصغيرة القائمة، لو كان معدل إيرادات الإيجار أعلى/ أقل بنســبة 10%  لزاد/ انخفض التقييم بواقع 39.742 ألف درهم. بالإضافة إلى 
ذلك، إن معدل الرســملة المفترض هو 10.25%، إذا زاد/ إنخفض المعدل بنســبة 1%، ســيؤدي إلى )إنخفاض(/ زيادة في التقييم بواقع )4.855( ألف درهم/ 4.952 ألف 

درهم على التوالي.

بالنســبة للأراضــي المــزودة بالخدمــات، لو كان معدل ســعر البيع أعلى/ أقل بنســبة 10% لــزاد/ نقص التقييم بواقع 28.976 ألف درهــم. بالإضافة إلى ذلك، إن 
معــدل الخصــم الداخلــي المفتــرض هو 20%، إذا زاد/ إنخفض المعدل بنســبة 2% ســيؤدي إلى )إنخفاض(/ زيادة فــي التقييم بواقع )10.889( ألف درهم/ 11.677 

ألف درهــم على التوالي.
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10 الشهرة والموجودات غير الملموسة

الشهرة 1
ألف درهم

العلامات 
التجارية

ألف درهم
الرخص

ألف درهم
العقود

ألف درهم

الحقوق 
الحصرية

ألف درهم

برامج 
الحاسب الآلي

ألف درهم
المجموع

ألف درهم

3 – 555255 – 10–الأعمار الاقتصادية المستخدمة )سنوات(
التكلفة

91,73528,3448,17625,58928,43312,926195,203في 1 يناير 2017
3,2143,214–––––إضافات

)6,850()6,850(–––––شطب
)44,159(–)28,433(–)8,176(–)7,550(إلغاء الاعتراف عند إستبعاد شركة تابعة

9,290147,408–25,589–84,18528,344في 31 ديسمبر 2017
1,5051,505–––––تعديلات
2,0372,037–––––إضافات

)2,338()2,338(–––––شطب
10,494148,612–25,589–84,18528,344في 31 ديسمبر 2018

الإطفاء المتراكم وإنخفاض القيمة
7,1795,99510,6622,0596,55532,450–في 1 يناير 2017

)49(8)57(––––تعديلات
3,1671,5005,1181,0492,36813,202–مصاريف إطفاء

)2,804()2,804(–––––شطب
)10,546(–)3,051(–)7,495(––إلغاء الاعتراف عند إستبعاد شركة تابعة

6,12732,253–15,780–10,346–في 31 ديسمبر 2017
6868–––––تعديلات

8808,770–5,118–2,772–مصاريف إطفاء
)198()198(–––––شطب

6,87740,893–20,898–13,118–في 31 ديسمبر 2018

صافي القيمة المدرجة
3,617107,719–4,691–84,18515,226في 31 ديسمبر 2018

3,163115,155–9,809–84,18517,998في 31 ديسمبر 2017

1  تم توزيع الشهرة لأغراض إختبار إنخفاض القيمة على الوحدات المولدة للنقد التالية:

الرعاية محتملة التكلفة  •

الرعاية عالية المستوى  •

تم توزيع القيمة المدرجة للشهرة على الوحدات المولدة للنقد كما يلي:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

41,42341,423الرعاية محتملة التكلفة
42,76242,762الرعاية عالية المستوى

84,18584,185

خلال سنة 2017، تم تجميع الموجودات التشغيلية ضمن أنجلو أريبيان للرعاية الصحية، إلى عدد اثنين من وحدات السوق المولدة للنقد، الرعاية محتملة التكلفة 
والرعاية عالية المستوى، مما مكن من اتباع نهج أكثر تركيزاً من منظور العملاء والإدارة. تماشياً مع إعادة الهيكلة التشغيلية هذه، فإن جميع الأنشطة الهامة، 

بما في ذلك اتخاذ القرارات الرئيسية، وظائف الدعم، قياس الأداء، الموازنة والتخطيط تم تجميعها بصورة مركزية للوحدات المنتجة للنقد.

تم تحديد المبالغ القابلة للإسترداد لوحدات الرعاية محتملة التكلفة والمولدة للنقد بناءً على إحتساب القيمة العادلة من المستوى 3 والذي يستخدم التدفقات 
النقدية المتوقعة بناءً على خطة عمل معتمدة من قبل مجلس الإدارة وتغطي فترة 5 سنوات ومعدل خصم من 13% إلى 14% سنوياً )2017: 13% إلى 14% سنوياً( 

للرعاية محتملة التكلفة و 13% إلى 14% سنوياً )2017: 13% إلى 14% سنوياً( للرعاية عالية المستوى. تستند التدفقات النقدية المتوقعة خلال الفترة على إجمالي 
الهوامش والتضخم في أسعار التكاليف المباشرة خلال الفترة التي تشملها التوقعات والتي تتماشى مع الصناعات المعنية التي تعمل فيها الرعاية محتملة 

التكلفة والرعاية عالية المستوى. تم تقدير التدفقات النقدية التي تتعدى فترة خمس سنوات باستخدام معدل نمو سنوي يبلغ 3% )2017: 3%( وهو متوسط معدل 
النمو المتوقع طويل الأجل في السوق. تعتقد الإدارة أن أي تغيير محتمل معقول في الافتراضات الرئيسية التي تستند إليها القيمة القابلة للإسترداد، لن تؤدي 

إلى تجاوز القيمة المدرجة الإجمالية للمبالغ القابلة للإسترداد للوحدات المولدة للنقد.
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11 قروض استثمارية

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

12,28312,283قرض لاستثمار محتسب وفقاً لحقوق الملكية 1
220,680220,680محفظة القرض 2

232,963232,963

1  يقع الاستثمار المحتسب وفقاً لحقوق الملكية في منطقة الشرق الأوسط. إن القرض هو أصل في المرحلة الثالثة ويبلغ صافي رصيده 12.283 ألف درهم )الرصيد الإجمالي 
يبلغ 33.609 ألف درهم وخسائر ائتمانية متوقعة تبلغ 21.326 ألف درهم( )انظر إيضاح 25(.

2  إن محفظة القرض هي خارج دولة الإمارات العربية المتحدة، وتحمل فائدة تبلغ 3.93% سنوياً وتستحق بعد سنة واحدة. إن محفظة القرض هي أصل في المرحلة الأولى.

12 استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة 

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

القيمة المدرجة
3,550,1874,938,888شركات زميلة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

650,780382,336مشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

4,200,9675,321,224مجموع الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية

66,333109,691شركة زميلة مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح او الخسارة )إيضاح 13(

1/12 تفاصيل الشركات الزميلة الهامة
إن تفاصيل كلٍ من الشركات الزميلة للمجموعة في نهاية فترة التقرير هي كما يلي:

بلد التأسيسالنشاط الرئيسيالشركة الزميلة
نسبة المنفعة

20182017

17.55%12.00%هولنداتأجير الطائراتإيركاب هولدينجز إن في 1
19.39%19.50%كنداخدمات النفط والغازاس دي اكس إنيرجي أنك2

15.94%–الإماراتخدمات النفط والغازان.بي.اس. القابضة المحدودة3
–5.80%المملكة المتحدةخدمات النفط والغاز)إن.إِ.إس.آر.(4

الاستثمار في إيركاب هولدينجز إن في وفقاً لطريقة حقوق الملكية المحاسبية.  1

  خلال السنة، قامت المجموعة باستبعاد 9.72 مليون سهم تعادل حصة بنسبة 6.36% في الاستثمارات في الشركة الزميلة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية في إيركاب 
هولدينجز إن في مقابل بدل يبلغ 1.918.056 ألف درهم، مما نتج عنه الاعتراف بمكسب عند الإستبعاد بمبلغ 56.393 ألف درهم في بيان الربح أو الخسارة الموحد. وبالتالي، 

إنخفضت حصة ملكية المجموعة في إيركاب من 17.55% إلى 11.19%. لم تشارك المجموعة في برنامج إعادة شراء حصة، ونتيجةً لذلك، إرتفعت حصة ملكية إنتفاع 
المجموعة من 11.19% إلى %12.00.

2  خلال سنة 2018، إستحوذت المجموعة، من خلال شركتها التابعة المملوكة بنسبة 100%، الواحة انيرجي ليمتد، على حصة إضافية بنسبة 0.11% من أسهم اس دي اكس إنيرجي 
أنك، ليصل إجمالي ملكية الشركة إلى 19.50%. نظرا لتمثيل المجموعة في مجلس إدارة اس دي اكس، تم تصنيف الاستثمار كشركة زميلة. ومع ذلك، بما أن الاستثمار يتم 

كجزء من أنشطة رأس المال الاستثماري للمجموعة، يتم احتسابها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة )إيضاح 13(.

3   في 12 نوفمبر 2017، وافقت المجموعة على بيع كامل استثمارها في إن.بي.إس. القابضة المحدودة مقابل مزيج من النقد وحصة بنسبة 5.8% من الأسهم في منشأة 
مدرجة في بورصة ناسداك، وهي شركة ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد كورب )إن.إِ.إس.آر.(، على مرحلتين. نتيجةً لذلك تم إعادة تصنيف الاستثمار في إن.بي.إس. 

القابضة المحدودة كمحتفظ به للبيع. تم الإنتهاء من تخارج المرحلة الأولى وتمثل حصة بنسبة 4.68%  وتم الاعتراف بمكسب من إستبعاد جزئي بمبلغ 50.207 ألف درهم 
خلال الربع الرابع من سنة 2017. خلال سنة 2018، استكملت المجموعة من تخارج المرحلة الثانية من الحصة المتبقية والبالغة 15.94% واعترفت بمكسب من الإستبعاد بمبلغ 

109.438 ألف درهم )إيضاح 7(.
4  فــي 25 أكتوبــر 2018، قامــت المجموعــة بإعادة تقييم تأثيرها الهام في إن.إِ.إس.آر.، بناءً علــى التطورات التي حدثت في ترتيبات المجموعة مع الإدارة ومجلس الإدارة خلال 

الربع الرابع من ســنة 2018. بناءً على هذه التطورات، إســتنتجت المجموعة إلى أن لديها حالياُ القدرة على إظهار تأثير هام للمشــاركة في القرارات السياســية والمالية 
التشــغيلية في الشــركة المســتثمر فيها. وبناءً على ذلك، تم إعادة تصنيف الاســتثمار في إن.إِ.إس.آر. من الأصل المالي بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخســارة إلى شركة 

زميلة محتســبة وفقاً لحقوق الملكية. بلغت القيمة العادلة بتاريخ إعادة التصنيف 188.773 ألف درهم. بلغت القيمة المدرجة للاســتثمار في )إن.إِ.إس.آر.( 157.341 ألف درهم 
كما في تاريخ التقرير.
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12 استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة يتبع

1/12 تفاصيل الشركات الزميلة الهامة يتبع
تم تلخيص المعلومات المالية المتعلقة بكل شركة زميلة هامة للمجموعة أدناه. تمثل المعلومات المالية الملخصة أدناه المبالغ المبينة في البيانات المالية 

للشركة الزميلة التي تم إعدادها وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية.

إن.إِ.إس.آر. 1اس دي اكس إنيرجي أنك1 إيركاب
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم

بيان المركز المالي
–26,829,47629,944,286197,498252,5201,302,453الموجودات المتداولة

–132,092,913124,679,364340,369266,2873,629,811الموجودات غير المتداولة

–17,730,58618,318,61475,42580,666869,409المطلوبات المتداولة

–108,528,904104,531,47821,64116,5731,077,985المطلوبات غير المتداولة

–3,402––193,338217,385حقوق الملكية غير المسيطرة

بيان الربح أو الخسارة
–17,654,32618,527,899146,528144,0531,204,887إيرادات

–3,735,3773,958,08315,227104,00669,610ربح السنة

–)59(107–59,006)59,208()الخسارة(/ الدخل الشامل الآخر للسنة

3,676,1684,017,08915,227104,11369,551مجموع الدخل/ )الخسارة( الشاملة للسنة
–8,234––126,670222,243حصة المجموعة في المطلوبات الطارئة

–8,086,97611,690,7148,97122,49811,620حصة المجموعة في الإلتزامات

تتعلق مبالغ سنة 2018 المدرجة أعلاه بفترة التسعة أشهر المنتهية في 30 سبتمبر 2018.  1

فيمــا يلــي ملخــص تســويات للمعلومــات المالية أعلاه إلى القيمــة المدرجة للحصص في الشــركات الزميلة الهامــة للمجموعة المعترف بهــا في البيانات 
الموحدة: المالية 

إن.إِ.إس.آر. 1 إيركاب
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم

–32,469,56131,556,1732,984,870صافي موجودات الشركة الزميلة

–5.80%17.55%12.00%نسبة حصة ملكية المجموعة

–3,896,3475,538,108173,122حصة المجموعة في صافي موجودات الشركة الزميلة

––––الشهرة

––)244,740()294,695(إنخفاض القيمة

––)354,480()242,660(تعديلات القيمة العادلة المتعلقة بالإستحواذات وتعديلات أخرى عند شراء أسهم

18,073––تعديلات اخرى
–3,358,9924,938,888191,195القيمة المدرجة للشركة الزميلة

خلال السنة، اعترفت المجموعة بصافي حصة خسارة بمبلغ  لا شيء درهم من الشركات الزميلة التي ليست هامة بشكل فردي )2017: خسارة بمبلغ 12.608 ألف 
درهم(، وبلغت القيمة المدرجة الإجمالية لهذه الاستثمارات لا شيء درهم )2017: لا شيء درهم(.

2/12 تفاصيل المشاريع المشتركة الهامة
إن تفاصيل كلٍ من المشاريع  المشتركة الهامة للمجموعة في نهاية فترة التقرير هي كما يلي:

بلد التأسيسالنشاط الرئيسيالمشروع المشترك
حصة المجموعة

20182017

25.00%25.00%الإماراتبنوكدنيا للتمويل1
20.00%19.81%الإماراتالتكنولوجيا الماليةتشانيل فاس انفستمنتس ليمتد2

–31.50%جزر كايمانخدمات حقول النفط والغازبتروناش جلوبال ليمتد3

تتضمن دنيا للتمويل كلٍ من دنيا للتمويل ذ.م.م. وشركة دنيا للخدمات إف زد ذ.م.م.  1
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2  بتاريخ 26 سبتمبر 2017، استحوذ قطاع الاستثمارات الرئيسية للمجموعة على حصة بنسبة 20% في شركة تشانيل فاس انفستمنتس ليمتد )تشانيل فاس( التي تتخذ من دبي 
مقراً لها مقابل مبلغ إجمالي 200.5 مليون درهم. إن تشانيل فاس هي شركة رائدة في قطاع التكنولوجيا المالية، تزاول نشاطها في أكثر من 25 سوقاً ناشئة في الشرق 

الأوسط وأفريقيا وآسيا وأوروبا.
  خلال السنة، قامت المجموعة باستبعاد حصة بنسبة 0.59% في تشانيل فاس إلى المستثمرين المشاركين، مقابل مبلغ 5.875 ألف درهم. بالإضافة إلى ذلك، إستحوذت 

المجموعة من المستثمرين المشاركين على حصة بنسبه 0.40% مقابل مبلغ 800 ألف درهم. وبالتالي، انخفضت حصة ملكية المجموعة في تشانيل فاس من 20% إلى %19.81.
  توفر تشانيل فاس حلول التمويل المصغّر لما يزيد على 500 مليون من مشتركي شبكات الاتصالات المتنقلة التي تقدم خدمات تعبئة الرصيد والخدمات المالية عبر الهاتف 
المتحرك. تمارس المجموعة سيطرة مشتركة في شركة تشانيل فاس من خلال إتفاقية المساهمين والتمثيل في مجلس الإدارة واللجان المختلفة. لا يزال تخصيص سعر 

الشراء مستمر كما في نهاية فترة التقرير.
  وفقاً لإتفاقية شراء الأسهم، لدى المجموعة خيار تعديل أسعار الأسهم لفترة اثني عشر شهراً. تم تقييم القيمة بأنها غير هامة؛ وبالتالي لم يتم تخصيص أي قيمة في 

نهاية فترة التقرير.

3  في 6 أغسطس 2018، أبرمت المجموعة، مع المستثمرين المشاركين، إتفاقية إكتتاب للإستحواذ على حصة بنسبة 35% في بتروناش، وهي شركة صناعية عالمية تعمل 
في مجال خدمات حقول النفط ومقرها دبي، وذلك مقابل بدل مدفوع مقدماً بمبلغ 322.762 ألف درهم وبدل مؤجل محتمل تم تقديره بمبلغ 134.863 ألف درهم. وتم 

إغلاق المعاملة في 10 أكتوبر 2018، والتي تشمل خيارات يمكن للمجموعة بموجبها أن تزيد حصتها لتصل إلى 50% في بتروناش. يتم عرض هذه الخيارات بشكل منفصل 
كاستثمارات مالية ولا تشكل جزءاً من القيمة المدرجة للاستثمارات في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة )إيضاح 13(.

تمارس المجموعة السيطرة المشتركة في بتروناش من خلال اتفاقية المساهمة وتمثيلها في مجلس الإدارة واللجان المختلفة.

فيما يلي ملخص المعلومات المالية المتعلقة بالمشاريع المشتركة الهامة للمجموعة. تمثل المعلومات المالية الملخصة أدناه المبالغ المبينة في البيانات 
المالية للمشروع المشترك والتي تم إعدادها وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية )تم تعديلها من قبل المجموعة وفقاً لأغراض محاسبة حقوق الملكية(.

بتروناشتشانيل فاسدنيا للتمويل
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم

بيان المركز المالي
الموجودات المتداولة

–342,377168,20132,79428,52345,326- النقد ومرادفات النقد

–7,75925,89165,51147,416772,861- أخرى

–1,229,6772,043,52931,30319,3461,599,766الموجودات غير المتداولة

المطلوبات المتداولة

–79,075115,99814,4257,059107,677- مطلوبات تجارية وأخرى

–2,50615,2169,519192544,936- أخرى

–1,448,7311,470,3596,6862,679388,100المطلوبات غير المتداولة

––3,2521,395––حقوق الملكية غير المسيطرة

بيان الربح او الخسارة
–209,868170,134284,277––إيرادات

–58,15250,317189,287––مصاريف

––––494,564582,737إيرادات فوائد

–5,422––71,44768,041مصاريف فوائد

–7,0226,4575,9132,32511,880الإستهلاك والإطفاء

–131,179107,90777,691)81,693()272,180(ربح قبل الضريبة

–)8,300()13,602()21,836(––مصاريف ضريبة الدخل

–109,34394,30569,391)81,693()272,180()خسارة(/ ربح السنة

بيان التدفقات النقدية
––17,8941,471––توزيعات مستلمة خلال السنة

–88,123124,25316,55617,05412,777حصة المجموعة في المطلوبات الطارئة

–62,366––4,6691,923حصة المجموعة في الإلتزامات
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12 استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة يتبع

2/12 تفاصيل المشاريع المشتركة الهامة يتبع
فيمــا يلــي ملخــص تســوية المعلومــات المالية أعلاه إلى القيمة المدرجة للحصص في المشــاريع المشــتركة الهامة للمجموعة المعتــرف بها في البيانات 

الموحدة: المالية 

بتروناشتشانيل فاسدنيا للتمويل
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم

–49,501636,04898,97783,9601,377,240صافي موجودات المشروع المشترك

–31.50%20.00%19.81%25.00%25.00%نسبة ملكية المجموعة

–12,375159,01219,60716,792433,830حصة المجموعة في صافي موجودات المشروع المشترك

––6,4056,40580,43480,434الشهرة

––88,276105,379––موجودات غير ملموسة

–)80()1,478(–4–تعديلات أخرى

–18,780165,421188,317201,127433,750القيمة المدرجة للمشروع المشترك

خلال السنة، اعترفت المجموعة بصافي حصة ربح بقيمة 1.523 ألف درهم من المشاريع المشتركة غير المهمة بشكل فردي )2017: 1.196 ألف درهم(، وبلغ مجموع 
القيمة المدرجة لهذه الاستثمارات 9.473 ألف درهم )2017: 15.788 ألف درهم(.

إن الحركة في الاستثمارات في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية مبينة أدناه:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

5,321,2245,033,561كما في 1 يناير )كما تم بيانه(

–)97,881(تأثير تطبيق المعايير المحاسبية الجديدة )إيضاح 3(

5,223,3435,033,561كما في 1 يناير )معاد بيانه(

412,128200,451استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

–)1,869,544(إستبعادات

540,401644,706الحصة في الربح، صافي

)257,348()294,695(خسارة إنخفاض القيمة

–188,773إعادة التصنيف من استثمارات مالية

26,292816الحصة في إحتياطيات حقوق الملكية

)17,214()25,731(توزيعات مستلمة 
)283,606(–مصنفة كمحتفظ بها للبيع

)142(–تعديلات أخرى

4,200,9675,321,224

إن استثمارات المجموعة بقيمة مدرجة بمبلغ 3.358.992 ألف درهم )2017: 4.938.889 ألف درهم( هي مرهونة مقابل قروض المجموعة )إيضاح 17(.

يبلغ الاستثمار في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية الواقعة خارج الإمارات العربية المتحدة 3.550.186 ألف درهم )31 
ديسمبر 2017: 4.938.889 ألف درهم(.

بلغت القيمة العادلة للاستثمار في الشركات الزميلة المدرجة والمشاريع المشتركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية استناداً إلى أسعار السوق المتداولة 
2.651.186 ألف درهم )2017: 5.195.302 ألف درهم( مدرجة بقيمة تبلغ 3.550.186 ألف درهم )2017: 4.938.889 ألف درهم(.
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13 استثمارات مالية

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
63,838–صندوق غير مدرج 1

–254,124طوق الحد الأدنى والحد الأقصى لأسعار الأسهم 

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
–51,987صندوق غير مدرج 1

43,77348,122موجودات مشتقة2
–213,200الخيارات3

105,486130,305عقود إعادة الشراء العكسي، صافي4
3,274,0642,072,245أوراق مالية ذات دخل ثابت مدرجة5

1,465,9091,254,437أوراق مالية مدرجة 6

–3,676صناديق أموال السوق

6,4096,237استثمارات أخرى

5,418,6283,575,184

تبلغ الاستثمارات المالية المحتفظ بها خارج دولة الإمارات العربية المتحدة 4.326.297 ألف درهم )31 ديسمبر 2017: 2.620.554 ألف درهم(.

1  نتيجةً لتطبيق التوضيح المتعلق بتصنيف الاستثمار في صندوق غير مدرج إلى أداة دين، تم إعادة تصنيف استثمار المجموعة في صندوق غير مدرج من القيمة العادلة من 

خلال الدخل الشامل الآخر إلى القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. وبالتالي، تم تحويل خسائر القيمة العادلة المتراكمة البالغة 4.337 ألف درهم من احتياطي إعادة 
التقييم إلى الأرباح المستبقاة.

2  تشمل الموجودات المشتقة المحتفظ بها من قبل المجموعة مقايضة أسعار الفائدة، مقايضة العائد الإجمالي، مقايضة العجز عن سداد الائتمان والعملات الآجلة، والتي 

يتم قياسها بالقيمة العادلة ضمن المستوى 2 )أنظر إيضاح 28(.
3  بالإضافة إلى الإستحواذ على بتروناش، إستحوذت المجموعة كذلك على حقوق إضافية على شكل خيارات وضمانات )الخيارات(، التي يمكن للمجموعة بموجبها زيادة 

حصة ملكيتها بنسبة تصل إلى 50% اعتباراً من 10 أكتوبر 2018. عند الاعتراف الأولي، تم تأجيل القيمة العادلة عند الاعتراف المبدئي كإيرادات غير مكتسبة )انظر إيضاح 19(، وتم 
إعادة تدويرها في حساب الربح والخسارة على مدى عمر الخيارات. تم الاعتراف بالتغييرات في القيمة العادلة على إعادة القياس لاحقاً في بيان الربح والخسارة.

إن إجمالي الموجودات المشتقة )متضمنة الخيارات( لها قيمة اسمية بمبلغ 2.121.224 ألف درهم )31 ديسمبر 2017: 12.168.622 ألف درهم(.  
4  عقود إعادة الشراء العكسي هي قصيرة في نفس الوقت. إن القيم المدرجة الظاهرة هي صافي من الذمم المدينة لإعادة الشراء العكسي بمبلغ 2.458.347 ألف درهم 

والالتزامات المقابلة بمبلغ 2.352.861 ألف درهم )31 ديسمبر 2017: الذمم المدينة لإعادة الشراء بمبلغ 1.000.565 ألف درهم والالتزامات المقابلة بمبلغ 870.260 ألف درهم(. 
تخضع إتفاقيات إعادة الشراء إلى الإتفاقية الرئيسية للمقاصة.

5  تم رهن الأوراق المالية بدخل ثابت المدرجة بإجمالي مبلغ 3.119.853 ألف درهم )31 ديسمبر 2017: 1.685.987 ألف درهم( كضمان مقابل قروض المجموعة بموجب إتفاقيات 

إعادة الشراء.
6  تشمل محفظة الأسهم على 19.50% استثمار في شركة زميلة في اس دي اكس إنيرجي إنك المدرجة بمبلغ 66.333 ألف درهم )31 ديسمبر 2017: 19.39% أسهم مدرجة بمبلغ 

109.691 ألف درهم(، المحتفظ بها كجزء من أنشطة رأس مال المخاطر للمجموعة ويتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

14 ذمم مدينة تجارية وأخرى

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

111,453165,164ذمم مدينة تجارية

)24,616()36,391(مخصص للخسائر الائتمانية المتوقعة

16,84520,398مصاريف مدفوعة مقدما وسلفيات

120,17289,543فوائد مستحقة

36,38536,959مبالغ مخصصة لتوزيعات أرباح السنة السابقة 

36,01736,011ودائع مرهونة

94,13229,153حسابات هامشية
25,000–ودائع وكالة

64,657162,221ذمم مدينة أخرى1

443,270539,833

تشمل المبالغ المستحقة من عائدات الإستبعاد الجزئي لشركة إن.بي.أس. القابضة المحدودة )إيضاح 7(.  1
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14 ذمم مدينة تجارية وأخرى يتبع

إن الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان للذمم المدينة التجارية كما في 31 ديسمبر حسب المنطقة الجغرافية هو:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

101,94181,317الشرق الأوسط 
9,51283,847أوروبا

111,453165,164

إن أعمار الذمم المدينة التجارية كما في 31 ديسمبر 2018 هي كما يلي:

 2018 
ألف درهم

ذمم مدينة
تجارية

الخسائر
الائتمانية

المتوقعة

–29,811لم تتجاوز موعد استحقاقها

تجاوزت فترة إستحقاقها:
28,9005,254خلال 90 يوماً

9115,8444,202 يوم إلى 180 يوم
18112,0875,133 يوم إلى 365 يوم

24,81121,802أكثر من 365 يوم
111,45336,391

إن أعمار الذمم المدينة التجارية كما في 31 ديسمبر 2017 هي كما يلي:

2017
ألف درهم

109,631لم تتجاوز موعد استحقاقها 
تجاوزت فترة إستحقاقها وغير منخفضة القيمة

20,934خلال 90 يوماً
915,552 يوم إلى 180 يوم

1811,950 يوم إلى 365 يوم
2,841أكثر من 365 يوم

تجاوزت فترة إستحقاقها ومنخفضة القيمة
1,343خلال 90 يوماً

914,960 يوم إلى 180 يوم
1818,117 يوم إلى 365 يوم

9,836أكثر من 365 يوم
165,164

الحركة في مخصص الخسائر الائتمانية المتوقعة:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

24,61610,291الرصيد في بداية السنة )كما تم بيانه(
–3,805تعديلات عند تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 

–28,421الرصيد في بداية السنة )معاد بيانه(

8,15815,914الخسائر الائتمانية المتوقعة المعترف بها خلال السنة
)4,130()188(مبالغ مشطوبة

)3,446(–إلغاء الاعتراف عند إستبعاد شركة تابعة
5,987–تعديلات أخرى

36,39124,616الرصيد في نهاية السنة
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عنــد تحديــد قابليــة التحصيــل لذمة مدينة تجارية، تأخذ المجموعة بعين الإعتبار أي تغيير في جودة الإئتمــان للذمم المدينة التجارية من تاريخ منح الدين حتى 
نهاية فترة التقرير.

تمثل الودائع المرهونة ضمانات نقدية لخطابات ضمان صادرة من قبل بنوك تجارية لصالح البنك المركزي لدولة الامارات العربية المتحدة بالنيابة عن المجموعة. إن 
معدل الفائدة على الودائع المرهونة هو 2.50% )2017: 2.50%( سنوياً. يتم الإحتفاظ بجميع الودائع المرهونة لدى بنوك في دولة الإمارات العربية المتحدة.

15  النقد ومرادفات النقد

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

10,800158,000ودائع قصيرة الأجل محتفظ بها لدى البنوك

417,656332,411نقد لدى البنوك
62462نقد في الصندوق

429,080490,473
–)110(ينزل: مخصص للخسارة الائتمانية المتوقعة 

428,970490,473

يبلغ ســعر الفائدة على الودائع قصيرة الأجل 1.53% ســنوياً )2017: 2.06% ســنوياً(. يتم الاحتفاظ بجميع الودائع البنكية قصيرة الأجل لدى بنوك في دولة الإمارات 
العربية المتحدة.

16 رأس المال وأنصبة الأرباح

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

رأس المال المصرح به والمدفوع بالكامل:
1.944.514.6871,944,5151,944,515 سهم )2017: 1.944.514.687 سهم( بقيمة 1 درهم للسهم

في 25 مارس 2018، عقدت الشركة إجتماع الجمعية العمومية السنوية وتمت الموافقة فيه من بين أمور أخرى على توزيع أنصبة أرباح نقدية بمبلغ 321.739 ألف 
درهم تمثل 0.175 درهم للسهم )22 مارس 2017: أنصبة أرباح نقدية بمبلغ 367.702 ألف درهم تمثل 0.20 درهم للسهم(. 

يقترح مجلس إدارة الشــركة توزيع أرباح نقدية بقيمة 0.075 درهم للســهم الواحد لســنة 2018، وذلك رهناً لموافقة المســاهمين في إجتماع الجمعية العمومية 
السنوية القادم.

في 17 سبتمبر 2014، وافق مجلس إدارة الشركة على تنفيذ برنامج إعادة شراء أسهم تصل إلى 10% من الأسهم القائمة للشركة. وافقت هيئة الأوراق المالية والسلع 
)SCA( على البرنامج في 20 أكتوبر 2014، التي انتهت في 18 أكتوبر 2016 وتمت الموافقة على تمديدها لاحقًا حتى 18 أكتوبر 2019. كما في 31 ديسمبر 2018، قامت 

الشركة بشراء 106.005.973 سهم بقيمة 267.184 ألف درهم.

تم إحتساب العائد الأساسي والمخفض للسهم الواحد للسنة الحالية المنتهية في 31 ديسمبر 2018 باستخدام المتوسط المرجح لعدد الأسهم القائمة خلال 
السنة بعد الأخذ بعين الإعتبار تأثير أسهم الخزينة.

20182017

145,000425,940أرباح السنة عائدة إلى مالكي الشركة )ألف درهم(

1,838,508,7141,838,508,714المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية لأغراض العائد الأساسي والمخفض للسهم الواحد
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17 القروض

 31 ديسمبر 2018
ألف درهم

 31 ديسمبر 2017
ألف درهم

سعر الفائدة 
الفعلي

خلال
سنة

 3-1
سنوات

أكثر من
المجموع3 سنوات

سعر الفائدة 
الفعلي

خلال
سنة

 3-1
سنوات

أكثر من
المجموع3 سنوات

تمويل مقابل طوق 
الموجودات 

3,710,291–1.091,327,5362,382,755% إلى 1.97%2,421,155–1.091,723,285697,870% إلى %1.97

ليبور + 3% و إيبور قروض لأجل مضمونة 1
%1.75 +

ليبور + 3% و إيبور 1,257,952–1,135,496122,456
%1.75 +

1,074,96367,52139,3881,181,872

قروض من خلال عقود 
إعادة شراء 2

1,461,660––1,461,660شهر ليبور2,555,834––2,555,834شهر ليبور

 إيبور + 3.25% قروض غير مضمونة 3
و %3.93

 إيبور + %3.25 220,680228,827–8,147
و %3.93

9,509220,680230,189

5,422,762820,326220,6806,463,7683,873,6682,670,95639,3886,584,012

1  في 15 أغسطس 2016، أكملت المجموعة إعادة تمويل تسهيل القرض المتجدد المضمون القائم البالغ 375 مليون دولار أمريكي، ليحل محله قرض متجدد مضمون لمدة 
5 سنوات بقيمة 500 مليون دولار أمريكي. إن التسهيل مضمون برهن على حصة المجموعة في شركة الواحة لاند ذ.م.م. )إيضاح 1/5(. كما في 31 ديسمبر 2018، تم سحب 

مبلغ 1.124.732 ألف درهم )2017: 1.070.298 ألف درهم( وكان لدى المجموعة تسهيلات غير مسحوبة بمبلغ 714.268 ألف درهم )2017: 768.702 ألف درهم(.
  في السنة السابقة، قامت المجموعة بالحصول على تمويل على أساس مرابحة-إجارة بمبلغ 426 مليون درهم للقيام بتطوير إضافي في مشروع العقارات الصناعية 

الخفيفة. كما في 31 ديسمبر 2018، تم سحب مبلغ 148.624 ألف درهم )2017: 127.616 ألف درهم(.
2  تمثل إلتزامات إعادة الشراء قروض المجموعة مقابل استثماراتها في الأوراق المالية ذات الدخل الثابت المدرجة بموجب عقود إعادة الشراء.

تمثل قروض تجارية وتسهيلات بنكية أخرى تم الحصول عليها من قبل المجموعة وهي بالدولار الأمريكي.  3

إن الاستثمارات والموجودات المرهونة إلى المقرضين كضمان، هي حصة المجموعة في الاستثمارات المحتسبة وفقا لحقوق الملكية )راجع إيضاح 12(، حصة 
المجموعة في الواحة لاند ذ.م.م. )راجع إيضاح 1/5( والأوراق المالية ذات الدخل الثابت المدرجة )راجع إيضاح 13(.

فيما يلي تسوية لحركة القروض إلى التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التمويلية:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

6,584,0125,464,877في 1 يناير

1,552,5131,120,936قروض مسحوبة

51,97658,327تكاليف ترتيب القروض والفائدة المدفوعة مقدماً، صافي من الإطفاءات

)50,016()1,724,733(قروض مدفوعة
)10,112(–إستبعاد شركة تابعة )إيضاح 3/5(

6,463,7686,584,012

خلال السنة، تم سحب صافي مبلغ 54.435 ألف درهم من تسهيل القرض المتجدد المضمون القائم للمجموعة والبالغ 1.839.000 ألف درهم )500 مليون دولار 
أمريكي(، وتم سحب مبلغ 21.008 ألف درهم من التمويل على أساس مرابحة-إجارة بمبلغ 426.000 ألف درهم للقيام بتطوير إضافي في مشروع العقارات 

الصناعية الخفيفة.

خلال السنة، زادت إلتزامات المجموعة مقابل استثماراتها في الأوراق المالية ذات الدخل الثابت بمبلغ 1.094.174 ألف درهم.

تتضمن القروض التي تم تسديدها خلال الفترة الحالية تسديد التمويل مقابل موجودات طوق الأسعار بمبلغ 1.336.263 ألف درهم، عند استحقاق طوق الحد 
الأدنى والحد الأقصى لأسعار الأسهم المقابل على 9.72 مليون سهم من ايركاب )إيضاح 18(.
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18 مطلوبات مشتقة

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

مشتقات مصنفة وفعالة كأدوات تحوط مدرجة بالقيمة العادلة
109,142–طوق الحد الأدنى والحد الأقصى لأسعار الأسهم1

مطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
36,30414,121مطلوبات مشتقة أخرى2

36,304123,263

1  لدى المجموعة طوق أسعار أسهم على كامل أسهمها البالغ 17.12 مليون سهم تمثل حصة بنسبة 12% من أسهم إيركاب، والتي تمثل استثمار بمبلغ 391.413 ألف درهم 
في طوق الحد الأدنى والحد الأقصى لأسعار الأسهم بحدود 34.74 – 39.38 دولار أمريكي و 55.97 – 70.02 دولار أمريكي للسهم الواحد على التوالي. تم تصنيف طوق 
أسعار الأسهم كأداة تحوط للتدفقات النقدية، تحوط العائدات النقدية على البيع المحتمل للأسهم في المستقبل، وتم إحتسابها بالقيمة العادلة من خلال الدخل 

الشامل الآخر. خلال السنة اعترفت المجموعة بمكسب إعادة تقييم بمبلغ 340.243 ألف درهم )2017: خسارة بمبلغ 542.604 ألف درهم( على تحوطات التدفق النقدي من 
خلال الدخل الشامل الآخر.

  خلال السنة، تم تسديد طوق أسعار الأسهم المستحقة في إيركاب والبالغة 9.72 مليون سهم. وبالتالي، تم إعادة تصنيف مبلغ 144.448 ألف درهم من الدخل الشامل 
الآخر إلى الربح أو الخسارة عند الاستحقاق )إيضاح 21(.

2  تمثل المطلوبات المشتقة الأخرى المحتفظ بها من قبل المجموعة مقايضة أسعار الفائدة، مقايضة العائد الإجمالي، مقايضة التخلف عن سداد الائتمان والعملات الآجلة، 
والتي لها قيمة إسمية بمبلغ 27.156.690 ألف درهم )31 ديسمبر 2017: 3.168.168 ألف درهم(.

إن تواريخ الإستحقاق المطلوبات المشتقة هي كما يلي:

2018
القيمة الإسمية

ألف درهم 

2018
القيمة العادلة

ألف درهم

2017
القيمة الإسمية

ألف درهم

2017
القيمة العادلة

ألف درهم

5,009,2456,052259,0828,820مستحقة خلال سنة واحدة

9,531,90514,063420,7633,779مستحقة بين سنة وثلاث سنوات

12,615,54016,1892,488,3231,522أكثر من ثلاث سنوات

27,156,69036,3043,168,16814,121

19 مطلوبات تجارية وأخرى

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

59,556169,222ذمم دائنة تجارية

99,61178,893فوائد مستحقة على قروض

39,09839,672أنصبة أرباح مستحقة 

27,40823,981مستحقات حوافز الموظفين طويلة الأجل )إيضاح 27(

–123,849إيرادات مؤجلة

237,916132,841ذمم دائنة أخرى ومستحقات

587,438444,609

يتم إدراج المطلوبات التجارية والأخرى بالتكلفة المطفأة. إن معدل فترة الائتمان للذمم الدائنة التجارية هو 60 يوم. قامت المجموعة بوضع سياسات مالية 
للتأكد من دفع الإلتزامات الدائنة في حدود فترة الائتمان المحددة. إن تواريخ الإستحقاق التعاقدية للذمم الدائنة التجارية هي خلال سنة واحدة.
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20 إيرادات وتكاليف من بيع البضائع وتقديم الخدمات

2018 
ألف درهم

2017 
ألف درهم

إجمالي الربحتكلفة المبيعاتإيراداتإجمالي الربحتكلفة المبيعاتإيرادات

61,724)225,775(46,087287,499)215,205(261,292البضائع وتقديم الخدمات

29,151)1,684(25,21230,835)4,774(29,986إيرادات تأجير
–)38(38–)52(52بيع مخزون

291,330)220,031(71,299318,372)227,497(90,875

تعود الإيرادات وتكلفة تقديم الخدمات بشكل رئيسي إلى عمليات الرعاية الصحية.

تعود إيرادات التأجير وتكاليف البيع المباشرة إلى استثمار عقاري )إيضاح 9(.

21 إيرادات من استثمارات مالية

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

مشتقات مصنفة وفعالة كأدوات تحوط مدرجة بالقيمة العادلة
–)144,448(طوق الحد الأدنى والحد الأقصى لأسعار الأسهم - إعادة تصنيف احتياطي التحوط عند السداد

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
–)11,851(صافي خسارة من صندوق غير مدرج

)847(106,173صافي مكسب/ )خسارة( من مشتقات

77,858135,988صافي مكسب من أوراق مالية بدخل ثابت مدرجة
59,504177,605صافي مكسب من أوراق مالية مدرجة1

41,343150أخرى2

128,579312,896

1  تتضمن صافي الأرباح من الأوراق المالية المدرجة مكاسب السوق بمبلغ 7.086 ألف درهم )31 ديسمبر 2017 : لا شيء( من شركة ناشيونال إنيرجي سيرفيسيز ريونايتد كورب 
)إن.إِ.إس.آر.(، للفترة التي تم فيها تصنيف الاستثمار كأصل مالي بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة )انظر إيضاح 12(.

تشتمل الإيرادات الأخرى على إيرادات من ترتيب، تقديم المشورة وتمويل نيابةً عن عملاء خارجيين.  2

22 إيرادات أخرى، صافي

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

1,394–مكسب من إستبعاد استثمار عقاري )إيضاح 9(
5238عكس مخصص مقابل بضاعة بطيئة الحركة 

23,59917,803أخرى

23,65119,235
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23 مصاريف عمومية وإدارية

2018 
ألف درهم

2017 
ألف درهم

الشركة
الشركات

الشركةالمجموعالتابعة
الشركات 

المجموعالتابعة

97,83851,761149,599129,34063,093192,433تكاليف موظفين

3,13215,17818,3106,85113,71920,570أتعاب قانونية وأتعاب مهنية أخرى

99011,46812,4581,62810,91212,540إستهلاك

8577,9488,8056,28510,95017,235إطفاء وشطب موجودات غير ملموسة

11,4513,55215,0036,58030,40236,982تكاليف التسويق

3,56511,90415,4693,64315,88619,529مصاريف إيجار

5,564–5,5005,564–5,500مساهمات إجتماعية

15,91415,914–8,1588,158–مخصص ديون مشكوك في تحصيلها

6,21935,25141,47010,45116,32526,776أخرى

129,552145,220274,772170,342177,201347,543

24 مصاريف تمويل، صافي

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

166,994136,813فوائد على القروض

4,5604,631إطفاء تكاليف ترتيب قرض

)11,816()10,045(إيرادات فوائد من قروض استثمارية بالتكلفة المطفأة

)3,300()5,371(فوائد مكتسبة على ودائع لأجل
)1,145()467(إيرادات فوائد من استثمارات في عقود تأجير تمويلية

155,671125,183

25 جهات ذات علاقة

إن الجهات ذات العلاقة قد تتضمن المساهمين الرئيسيين في الشركة، المدراء أو المسؤولين في المجموعة أو الشركات التي تمارس تأثيراً ملحوظاً على 
المجموعة أو تلك الشركات التي يمكن للمجموعة ممارسة تأثير ملحوظ عليها أو تمتلك سيطرة مشتركة عليها. 

تجري المجموعة معاملات مع جهات ذات علاقة وفقاً لشروط على أسس تجارية بحتة، مع أي استثناءات يتم الموافقة عليها على وجه التحديد من قبل مجلس 
الإدارة. في جميع الحالات، يتطلب من المعاملات مع الجهات ذات العلاقة الإمتثال لجميع القوانين واللوائح ذات علاقة. عندما يكون لدى عضو مجلس الإدارة 

تضارب فعلي أو محتمل في المصالح في أية مسألة يتم عرضها على مجلس الإدارة، لا يحق للأعضاء المعنيين التصويت في أية قرارات ذات صلة، ويمكن أيضا 
أن يطلب رئيس مجلس الإدارة من العضو المعني عدم المشاركة في مناقشات مجلس الإدارة ذات الصلة. لدى الشركة سياسة تضارب المصالح لأعضاء مجلس 
الإدارة ونظام قواعد السلوك للإدارة العليا. تقوم الشركة بخطوات معقولة للحفاظ على الوعي والالتزامات الأخرى ذات الصلة من مجلس الإدارة والإدارة العليا، 

وبالتالي هي قادرة على مراقبة الامتثال لهذه السياسة وكذلك قواعد السلوك.

الأرصدة الهامة والمعاملات مع جهات ذات علاقة
بلغت القروض الاستثمارية المقدمة لشركة زميلة 12.283 ألف درهم كما في 31 ديسمبر 2018 )31 ديسمبر 2017: 12.283 ألف درهم(. إن القرض هو أصل في المرحلة 
الثالثة ولا يحمل القرض أية فوائد. كما في 31 ديسمبر 2018، بلغ الرصيد الإجمالي للقرض 33.609 ألف درهم وبلغت الخسائر الائتمانية المتوقعة 21.326 ألف درهم.

خلال السنة، قام أعضاء مجلس الإدارة والمديرين الرئيسيين في الشركة باسترداد صافي مبلغ 136 ألف درهم من صندوق الواحة لرأس المال في أسواق الشرق 
الأوسط وشمال أفريقيا )2017: قام أعضاء مجلس الإدارة والمديرين الرئيسيين في الشركة بالاستثمار بمبلغ 368 ألف درهم(؛ قام أعضاء مجلس الإدارة والمديرين 

الرئيسيين في الشركة باسترداد صافي مبلغ 1.598 ألف درهم من صندوق الواحة للقيمة في أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا )2017: قام أعضاء مجلس 
الإدارة والمديرين الرئيسيين في الشركة بالاستثمار بمبلغ 920 ألف درهم(؛ قام المديرين الرئيسيين في الشركة باسترداد صافي مبلغ 2.758 ألف درهم من 

صندوق الواحة للإئتمان في أسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وشمال إفريقيا CEEMEA )سابقاً صندوق الواحة للاستثمار في أدوات الدخل الثابت بأسواق 
وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا(، بموجب خطة الاستثمار المشترك )2017: قام أعضاء مجلس الإدارة والمديرين الرئيسيين في الشركة بالاستثمار بمبلغ 

11.034 ألف درهم(.
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25 جهات ذات علاقة يتبع

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

مكافآت موظفي الإدارة الرئيسيين
10,4876,942مزايا قصيرة الأجل

13,09313,694مكافآت نهاية الخدمة ومزايا أخرى طويلة الأجل

23,58020,636

منحت المجموعة موظفي الإدارة الرئيسيين فرص للاستثمار المشترك )إيضاح 27(.

26 إلتزامات

ترتيبات تأجير تشغيلية
التزامات رأسمالية

كما في 31 ديسمبر 2018، لا يوجد لدى المجموعة أية التزامات رأسمالية )2017: 10.000 ألف درهم( متعلقة بتطوير المرحلة 2أ من مشروع المركز ومبلغ 3.736 ألف 
درهم )2017: 4.344 ألف درهم( متعلقة بالشركة التابعة أنجلو أريبيان للرعاية الصحية.

لاحقاً لنهاية السنة، وافقت المجموعة على زيادة التزاماتها الرأسمالية إلى شركة دنيا للتمويل من خلال ضخ رأس مال بمبلغ 87.800 ألف درهم.

المجموعة كمستأجر
أبرمت المجموعة ترتيبات تأجير تشغيلية لمساحة المكتب. يتم تسديد دفعات الإيجار السنوية مقدماً. فيما يلي جدول دفعات الإيجار المستقبلية:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

11,81013,359مستحق خلال سنة

9,8452,694مستحق بين السنة الثانية والسنة الخامسة

21,65516,053

المجموعة كمؤجر
تتعلق عقود الإيجار التشغيلية بالاستثمار العقاري المملوك من قبل المجموعة مع دفعات إيجار بين 1 إلى 15 سنة )2017: 1 إلى 15 سنة(.

إن إيرادات التأجير المكتسبة من قبل المجموعة على الاستثمارات العقارية تم بيانه في إيضاح 20.

إن عقود الذمم المدينة للتأجير التمويلي غير القابلة للإلغاء مدرجة أدناه:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

23,39728,504مستحق خلال سنة

62,14368,963مستحق بين السنة الثانية والسنة الخامسة

12,0122,276مستحق لأكثر من خمس سنوات

97,55299,743

27 تعويضات الموظفين

عند تصميم خطط تعويضات الموظفين، يتمثل الهدف الرئيسي للمجموعة في تزويد الموظفين بمنصة تعويض قوية تشجعهم عليها على السعي إلى 
تحقيق عائدات بارزة ومكافأتهم على أساس نتائجهم بما يتماشى مع مصالح المجموعة. يتحقق ذلك من خلال مزيج من الرواتب النقدية، المكافات المتغيرة 

التي تعتمد على أداء المجموعة والفرد، المشاركة في مختلف برامج حوافز الموظفين الطويلة الأجل والاستثمار المشترك الموضحة أدناه.
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خطط مشاركة أرباح الاستثمار
خلال السنة الحالية، وافق مجلس إدارة المجموعة على خطة الحوافز النقدية طويلة الأجل التالية لبعض الموظفين المرتبطين بمشاركة أرباح الاستثمار:

•  خطة التداول، حيث يتم بموجبها منح الموظفين نقاط مرتبطة بأداء الصندوق ويتم إكتسابها سنوياً. يتم تقسيم المبلغ الذي يمثل قيمة النقاط المكتسبة 
المستمدة من صافي قيمة أصول الصندوق إلى مدفوعات نقدية ونقد مؤجل. يتم إعادة استثمار النقد المؤجل في الصناديق لفترة ثلاث سنوات. يستحق 

المبلغ المعاد استثماره على مدى فترة ثلاث سنوات ويتم دفع المبلغ نقداً بعد الإنتهاء من شرط الخدمة.

•  خطة مكافأة مقابل التنفيذ، حيث يتم بموجبها منح الموظفين نقاط مرتبطة في تحقيق معدل العائد الداخلى المحدد التي تم تحديدها لاستثمارات 
معينة، ويتم إكتسابها تدريجياً، وتخضع للإستمرار في الوظيفة وتخارج الاستثمار. يتم دفع مبلغ نقدي يُعادل قيمة النقاط المكتسبة عند إتمام شروط 

الخدمة والتخارج من الاستثمار، بشرط الوصول إلى الحد الأدنى للعائد المحدد مسبقاً.

بالإضافة إلى ذلك، وافقت مجموعة أنجلو أريبيان للرعاية الصحية على خطة حوافز طويلة الأجل منفصلة لإدارة المجموعة. بموجب هذه الخطة، سوف يحصل 
الموظفين على مبلغ نقدي على أساس قيمة التخارج من الاستثمار في أنجلو أريبيان للرعاية الصحية، وخضوعاً لتحقيق بعض الأهداف المالية للمجموعة، وإتمام 

الموظفين لشروط الخدمة ذات الصلة.

خطة مرتبطة بالأسهم
وافق مجلس إدارة المجموعة على خطة حوافز نقدية مرتبطة بالأسهم لإدارة المجموعة، التي بموجبها يستلم بعض الموظفين وحدات أسهم مقيدة للواحة 

كابيتال ش.م.ع.، التي يتم إكتسابها تدريجياً، على مدى ثلاث سنوات من تاريخ المنح الفعلي، خضوعاً للإستمرار في الخدمة. يتم دفع مبلغ نقدي للموظف يمثل 
قيمة الأسهم المكتسبة، على أساس أحدث سعر للسهم، عند إستكمال شرط الخدمة بنجاح لمدة ثلاث سنوات.

إن تسوية وحدات الأسهم المقيدة في بداية ونهاية السنة هي كما يلي:

20182017

الرصيد الإفتتاحي:

2,016,7742,016,774- تاريخ المنح 31 ديسمبر 2015

3,839,9833,839,983- تاريخ المنح 1 يناير 2016

1,086,4931,086,493- تاريخ المنح 31 ديسمبر 2016

3,230,7183,230,718- تاريخ المنح 1 يناير 2017

591,183591,183- تاريخ المنح 31 ديسمبر 2017
الممنوح خلال السنة:

–5,241,583- تاريخ المنح 1 يناير 2018

المدفوع/ المسحوب خلال السنة:

–)279,954(- تاريخ المنح 31 ديسمبر 2015

–)1,920,968(- تاريخ المنح 1 يناير 2016

–)284,530(- تاريخ المنح 31 ديسمبر 2016

–)2,303,039(- تاريخ المنح 1 يناير 2017

–)2,082,738(- تاريخ المنح 1 يناير 2018

9,135,50510,765,151الرصيد الختامي

خطط المشاركة في أرباح الاستثمار وخطط مرتبطة بالأسهم
وافق مجلس إدارة المجموعة على إجمالي منح بموجب خطط حوافز متنوعة بمبلغ 10.711 ألف درهم للسنة الحالية )2017: 12.157 ألف درهم(. فيما يلي إجمالي 

مصاريف الخطة المعترف بها ضمن بند »تكاليف الموظفين« فيما يتعلق بالمنح:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

9,3044,383مصاريف حوافز لأداء السنة

8,2487,805إطفاء لحوافز السنة السابقة

17,52212,188إجمالي المصاريف
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27 تعويضات الموظفين يتبع

إن الحركة في المستحقات للخطط المختلفة هي كما يلي:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

23,98111,793الرصيد الإفتتاحي

17,55212,188مصاريف خلال السنة

41,53323,981الرصيد الختامي )إيضاح 19(

برامج الاستثمار المشترك
يشارك خبراء الاستثمار، بما في ذلك المدراء الرئيسيين أيضا في برنامج الاستثمار المشترك الذي بموجبه يحصلون على حصة في استثمارات المجموعة التي 

يديرونها، تتناسب مع القيمة المدرجة لاستثمار المجموعة، ولا ينتج عنه أي مكسب أو خسارة للمجموعة.

28 الأدوات المالية

نظرة عامة
تتعرض المجموعة للمخاطر التالية نظراً لاستخدامها الأدوات المالية:

مخاطر الائتمان  •

مخاطر السيولة  •

مخاطر السوق  •

المخاطر التشغيلية  •

يقدم هذا الإيضاح معلومات حول تعرض المجموعة لكل من المخاطر الموضحة أعلاه، كما يصف أهداف المجموعة والسياسات والإجراءات المتبعة من قبلها 
لقياس وإدارة المخاطر بالإضافة إلى إدارة المجموعة لرأس المال.

الإطار العام لإدارة المخاطر
يتحمل مجلس الإدارة المسؤولية الكاملة عن إنشاء ومراقبة الإطار العام لإدارة المخاطر التي تتعرض لها المجموعة. وقامت الإدارة بإنشاء لجنة تتضمن الإدارة 

العليا، والتي تتحمل مسؤولية وضع ومراقبة سياسات إدارة المخاطر التي تتعرض لها المجموعة. يتم وضع سياسات إدارة المجموعة للمخاطر بغرض تحديد 
وتحليل المخاطر التي تواجهها المجموعة لوضع الحدود والأنظمة الرقابية المناسبة للمخاطر ومراقبة المخاطر والالتزام بتلك الحدود. هذا وتتم مراجعة 
سياسات وأنظمة إدارة المخاطر بصورة منتظمة لعكس التغيرات في ظروف السوق وأنشطة المجموعة. تهدف المجموعة من خلال إجراءاتها ومعاييرها 

الإدارية والتدريبية إلى تطوير بيئة رقابة منتظمة وإنشائية، يكون كافة العاملين فيها مدركين أدوارهم وإلتزاماتهم.  

تشرف لجنة التدقيق لدى المجموعة على كيفية مراقبة الإدارة الالتزام بسياسات وإجراءات إدارة المخاطر التي تتعرض لها المجموعة، ومراجعة مدى كفاية 
الإطار العام لإدارة المخاطر فيما يتعلق بالمخاطر التي تواجهها المجموعة. يتم دعم لجنة التدقيق لدى المجموعة في أعمالها الإشرافية من قبل فريق 

التدقيق الداخلي. يقوم فريق التدقيق الداخلي بإجراء مراجعات منتظمة لنظم وإجراءات مراقبة إدارة المخاطر، هذا ويتم تقديم تقرير حول نتائج هذه الأعمال 
إلى لجنة التدقيق.

فيما يتعلق بالمعاملات المتعلقة بأسواق رأس المال، قامت المجموعة بتطبيق سياسات ومبادئ توجيهية لإدارة المخاطر، كما هو موضح في مذكرات التفاهم 
الخاصة بصندوق الواحة للاستثمار في الأسهم بأسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، صندوق الواحة للإئتمان في أسواق وسط وشرق أوروبا والشرق الأوسط 
وشمال إفريقيا وصندوق الواحة للقيمة في أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا )معاً بـ »الصناديق«(، التي تحدد الإجراءات التي يتوجب القيام بها قبل اتخاذ 

قرارات الاستثمار، بما في ذلك استخدام التحليلات النوعية، والتقنيات الكمية، العناية الواجبة، إجتماعات الإدارة، كذلك البحوث الأساسية المتعلقة بتقييم جهة 
المصدر بناءً على بياناته المالية وعملياته. بالإضافة إلى تحليل الأدوات المالية، تحدد المجموعة الجاذبية النسبية للاستثمار في أسواق مختلفة من أجل تحديد وزن 

البلد في كل منطقة. عند تقييم إمكانات الاستثمار في كل مجال، تأخذ المجموعة بالإعتبار آفاق النمو الاقتصادي، القرارات النقدية، المخاطر السياسية، مخاطر 
العملات، مخاطر التدفقات الرأسمالية، وغيرها من العوامل.
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أ( مخاطر الائتمان
تتمثل مخاطر الائتمان بمخاطر تعرض المجموعة لخسائر مالية في حال لم يتمكن العميل أو الطرف المقابل في أداة مالية من الوفاء بالتزاماته التعاقدية، 

وتنشأ مخاطر الائتمان بصورة رئيسية من الذمم المدينة المستحقة للمجموعة من العملاء، الموجودات المشتقة، النقد ومرادفات النقد، القروض الاستثمارية. 
في نهاية فترة التقرير، بلغت الموجودات المالية للمجموعة المعرضة لمخاطر الائتمان:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

428,970490,473النقد ومرادفات النقد
426,425519,833الذمم المدينة التجارية والأخرى1

12,28312,283قرض استثماري2

2,9039,930عقود التأجير التمويلية

5,164,5043,511,346استثمارات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح او الخسارة

6,035,0854,543,865

الذمم المدينة التجارية والأخرى باستثناء المصاريف المدفوعة مقدماً والسلفيات.  1

قرض استثماري، بإجمالي قيمة تبلغ 33.610 ألف درهم، مضمون بالكامل مقابل أسهم مرهونة.  2

)1( النقد ومرادفات النقد
 ، BBB+ و A بشكل جوهري يتم الاحتفاظ بكافة النقد ومرادفات النقد لدى مؤسسات مالية مرموقة التي لديها تصنيف ائتماني من ستاندرد أند بورز يتراوح بين

وبالتالي، لا توجد مخاطر ائتمانية هامة كما في تاريخ التقرير.

)2( الذمم المدينة التجارية والأخرى
يتأثر تعرض المجموعة للمخاطر الائتمانية بصورة رئيسية بالسمات الفردية لكل عميل على حده. إن سمات قاعدة عملاء المجموعة، بما في ذلك مخاطر التخلف 

عن السداد للقطاع والدولة التي يعمل بها عملاء المجموعة، تمثل بعض العوامل التي تؤثر على مخاطر الائتمان. 

لقد قامت المجموعة بوضع سياسات وإجراءات مختلفة لإدارة أوجه التعرض لمخاطر الائتمان بما في ذلك التقييم المالي الأولي ومتطلبات الضمانات واستمرار 
المراقبة الائتمانية. يتم تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة للذمم المدينة التجارية والأخرى بناءً على الخبرة التاريخية لخسارة الإئتمان للمجموعة، مع تعديلها 

للعوامل الخاصة بالمدينين والظروف الاقتصادية العامة وتقييم كل من الاتجاه الحالي والمتوقع للظروف في تاريخ التقرير، بما في ذلك القيمة الزمنية للنقود 
عند الاقتضاء.

تتعلق مخاطر الإئتمان الناتجة عن المعاملات مع الوسطاء بمعاملات تحت التسوية. تعتبر المخاطر المتعلقة بالمعاملات غير المسددة صغيرة نتيجة لفترة 
السداد القصيرة والجودة الائتمانية العالية للوسطاء المستخدمين.

)3( القروض الاستثمارية
تقوم المجموعة بالحد من تعرضها لمخاطر الائتمان من خلال الاستثمار في الأوراق المالية المضمونة بشكل كامل مع التصنيفات الائتمانية ضمن الحدود 

المبينة ضمن إرشادات إدارة المخاطر المالية للمجموعة. يتم تقدير الخسائر الائتمانية المتوقعة لقرض إلى الشركة المحتسبة وفقاً لحقوق الملكية على أساس 
القیمة الزمنیة باستخدام نهج التدفق النقدي المخصوم.

)4( عقود التأجير التمويلي
تقوم المجموعة بتخفيف أي مخاطر ائتمان مرتبطة بذمم التأجير التمويلي المدينة حيث أنها مضمونة على المعدات المستأجرة.

)5( الموجودات المشتقة
تقوم المجموعة بالحد من تعرضها لمخاطر الائتمان من الموجودات المشتقة من خلال التعامل مع المؤسسات المالية والبنوك التجارية التي لديها تصنيف 

ائتماني من ستاندرد أند بورز يتراوح بين A و +BBB كما في تاريخ التقرير.

ب( مخاطر السيولة
تتمثــل مخاطــر الســيولة بالمخاطــر الناتجة عــن مواجهة المجموعة صعوبة في الوفاء بالتزاماتهــا المالية المرتبطة بمطلوباتها المالية التي يتم تســويتها من 

خــلال تقديــم المبالــغ النقدية أو الموجودات المالية الأخرى. إن المســؤولية النهائية لإدارة مخاطر الســيولة تقع علــى عاتق مجلس الإدارة، الذي قام بتوجيه 
الإدارة لإعداد سياســة إدارة مخاطر ســيولة مناســبة وذلك لإدارة متطلبات المجموعة النقدية والســيولة قصيرة الأجل ومتوســطة الأجل وطويلة الأجل. تقوم 

المجموعــة بــإدارة مخاطــر الســيولة من خلال الإحتفاظ بإحتياطيات ملائمة، قروض وتســهيلات بنكية، من خلال مراقبة التدفقات النقديــة المتوقعة والفعلية، 
ف فيها  د الإيضاح 17 تفاصيل التســهيلات الأخرى غير المســحوبة والتي يحق للمجموعة التصرُّ ومطابقة إســتحقاقات الموجودات والمطلوبات المالية. يُحدِّ

لمواصلة الحدّْ من مخاطر الســيولة.
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28 الأدوات المالية يتبع

ب( مخاطر السيولة يتبع
إن تواريخ إستحقاق الموجودات والمطلوبات كما في 31 ديسمبر 2018 و 2017 كانت كما يلي:

31 ديسمبر 312017 ديسمبر 2018
غير متداول متداولغير متداول متداول

خلال سنة
ألف درهم

 3-1
سنوات

ألف درهم

أكثر من
3 سنوات

غير محددألف درهم
المجموع

ألف درهم
خلال سنة

ألف درهم
1-3 سنوات
ألف درهم

أكثر من
3 سنوات

غير محددألف درهم
المجموع

ألف درهم

الموجودات

82,53482,534–––72,69572,695–––أثاث ومعدات

758,666758,666–––753,566753,566–––استثمار عقاري

115,155115,155–––107,719107,719–––الشهرة والموجودات غير الملموسة

9,930––2,9037,6922,238––2,903–استثمارات في عقود تأجير تمويلية 

232,963––232,963–232,963––232,963–قروض استثمارية
استثمارات في شركات زميلة ومشاريع 

5,321,2245,321,224–––4,200,9674,200,967–––مشتركة محتسبة وفقا لحقوق الملكية

3,575,184––5,418,6283,511,34663,838–4,977,10292,528348,998استثمارات مالية

8,900–––9,7288,900–––9,728المخزون

539,833––443,270475,42864,405––370,20373,067ذمم مدينة تجارية وأخرى

490,473–––428,970490,473–––428,970النقد ومرادفات النقد
219,480–––219,480–––––أصل محتفظ به للبيع

6,277,57911,354,342–5,786,003401,461348,9985,134,94711,671,4094,713,319363,444مجموع الموجودات

حقوق الملكية والمطلوبات

6,584,012–6,463,7683,873,6682,670,95639,388–5,422,762820,326220,680قروض

32,60832,608–––33,96933,969–––مخصص مكافآت نهاية الخدمة

444,609––587,438380,20464,405–390,52273,067123,849مطلوبات تجارية وأخرى

123,263–36,30461,07662,001186–6,05214,06316,189مطلوبات مشتقة 

4,169,8504,169,850–––4,549,9304,549,930–––مجموع حقوق الملكية

5,819,336907,456360,7184,583,89911,671,4094,314,9482,797,36239,5744,202,45811,354,342مجموع المطلوبات وحقوق الملكية 

ج( مخاطر السوق
تتمثل مخاطر السوق بمخاطر تأثير التغيرات في أسعار السوق مثل أسعار صرف العملات الأجنبية وأسعار الفائدة وأسعار الأسهم على إيرادات المجموعة أو قيمة 

أدواتها المالية. تقوم الشركة بإدارة مخاطر السوق بهدف إدارة والتحكم في التعرض لمخاطر السوق ضمن الحدود المقبولة مع تحقيق أعلى عائد ممكن.

)1( مخاطر العملات
قد تتعرض المجموعة لمخاطر العملات فيما يتعلق بالاستثمارات المالية المصنفة بعملات بخلاف العملات المستخدمة في شركات المجموعة. أما فيما يتعلق 
بمعاملات وأرصدة المجموعة المصنفة بصورة رئيسية بالدولار الأمريكي والريال السعودي، فإن المجموعة غير معرضة لمخاطر العملات حيث أن درهم الإمارات 
العربية المتحدة والريال السعودي مربوطان حالياً بالدولار الامريكي. يلخص الجدول أدناه حساسية الموجودات والمطلوبات المالية النقدية للمجموعة للتغيرات 

في حركات سعر الصرف الأجنبي في نهاية السنة. إن التحليل هو بناءً على افتراضات لو كان سعر الصرف الأجنبي ذات الصلة أعلى/ أقل بنسبة 0.5% مع إبقاء 
جميع المتغيرات الأخرى ثابتة:
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الموجودات
ألف درهم

المطلوبات
ألف درهم

صافي التعرض
ألف درهم

التحوط
ألف درهم

التأثير على صافي 
حقوق الملكية 
لحساسية +/- 

%0.5

2018
+/– 62,59773,80456)309,878(372,475يورو

+/– 143,21110,269665)15,798(159,009الجنيه الإسترليني
+/– 618–123,566–123,566دينار كويتي
+/– 710–141,972–141,972جنيه مصري

+/– 38–7,660–7,660ريال عماني
+/– 27–5,363–5,363أخرى

810,045)325,676(484,36984,0732,114 –/+

2017
+/– 57,78940,63086)252,745(310,534يورو

+/– 152,5636,180732)20,101(172,664الجنيه الإسترليني
+/– 414–82,705–82,705دينار كويتي
+/– 438–87,641–87,641جنيه مصري

+/– 46–9,142–9,142أخرى
662,686)272,846(389,84046,8101,716 –/+

)2( مخاطر سعر الفائدة
تتعرض المجموعة إلى مخاطر أسعار الفائدة بالقيمة العادلة على استثماراتها في أوراق مالية ذات الدخل الثابت المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 

الخسارة ومخاطر أسعار الفائدة على التدفقات النقدية على قروضها غير المشتقة بأسعار فائدة متغيرة. إن حساسية هذه الأدوات المالية للتغيرات في أسعار 
الفائدة هي كما يلي:

مخاطر أسعار الفائدة على القيمة العادلة
•  لدى المجموعة أوراق مالية مدرجة ذات دخل ثابت بقيمة عادلة بمبلغ 3.274.064 ألف درهم في نهاية فترة التقرير )2017: 2.072.245 ألف درهم(، والتي تستخدم 

المجموعة لها مجموعة من القيمة بالدولار لنقطة الأساس لفترات زمنية مختلفة كمقياس رئيسي لمخاطر أسعار الفائدة. مقياس مطلق مستمد من المدة، 
وهو يشير إلى التغير في السعر أو القيمة العادلة، المعبر عنها في الوحدات النقدية، نتيجة للتغير في منحنى العائد بنسبة نقطة أساس واحدة )0.01%(. بلغت 

القيمة بالدولار لنقطة الأساس للأوراق المالية ذات الدخل الثابت المدرجة للمجموعة 703 ألف درهم في نهاية فترة التقرير ) 2017: 562 ألف درهم(.

مخاطر أسعار الفائدة على التدفق النقدي
•  لدى المجموعة قروض ذات معدل عائم غير مشتقة بمبلغ 3.680.566 ألف درهم في نهاية فترة التقرير )2017: 2.673.295 ألف درهم(. لو كانت أسعار الفائدة 

ذات الصلة أعلى / أقل بمقدار 50 نقطة أساس، فإن التكلفة التمويلية للمجموعة ستكون أعلى/ أقل، وبالتالي فإن ربح السنة سيكون أقل/أعلى بمبلغ 32.690 
ألف درهم )2017: 23.423 ألف درهم(.

تقوم المجموعة في سياق أعمالها الاعتيادية، بالدخول في مقايضات سعر الفائدة، حيثما يكون مناسباً، للتحوط مقابل صافي التعرض لأسعار الفائدة 
لاستثمارات المجموعة في أوراق مالية ذات دخل ثابت مدرجة والقروض المقابلة من خلال إتفاقيات إعادة الشراء، إلا في الحالات التي تعتبر فيها مخاطر أسعار 

الفائدة غير هامة أو مقبولة مقارنةً بتكلفة الدخول في التحوط. في نهاية فترة التقرير، كان صافي القيمة المدرجة لعقود تبادل أسعار الفائدة غير جوهري.

)3( مخاطر أسعار الأسهم والدخل الثابت
تنشــأ مخاطر أســعار الأســهم والدخل الثابت من الاســتثمارات في ســندات الملكية والأوراق المالية بدخل ثابت. تقوم إدارة المجموعة بمتابعة الأوراق المالية 

المتنوعة في محفظتها الاســتثمارية وفقاً لمؤشــرات الســوق ذات العلاقة من أجل تقليل التعرض للمخاطر على حســاب أســعار الأســهم )إيضاح 28 )ه( حول 
الحساسية(. تحليل 

المخاطر التشغيلية
تتمثل المخاطر التشغيلية بمخاطر التعرض لخسارة مباشرة أو غير مباشرة نتيجة لعدة أسباب تتعلق بارتباط المجموعة بالأدوات المالية وتتضمن، العمليات، 

الموظفين، التكنولوجيا والبنية التحتية ومن عوامل خارجية أخرى بخلاف مخاطر الائتمان، مخاطر السوق ومخاطر السيولة مثل المخاطر الناجمة عن المتطلبات 
القانونية والتنظيمية ومعايير السلوك التجاري المقبولة بصورة عامة.  

تهدف المجموعة إلى إدارة المخاطر التشغيلية بغرض تحقيق توازن بين تجنب الخسائر المالية والإضرار بسمعة المجموعة وبين فعالية التكلفة بشكل عام 
بالإضافة إلى تجنب الإجراءات الرقابية التي تقيد المبادرة والابتكار.
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28 الأدوات المالية يتبع

ج( مخاطر السوق يتبع
المخاطر التشغيلية يتبع

تقع المسؤولية الرئيسية عن تطوير وتنفيذ الأنظمة الرقابية لمواجهة المخاطر التشغيلية على عاتق الإدارة العليا لكل وحدة من وحدات الأعمال. ويتم تدعيم 
هذه المسؤولية من خلال تطوير معايير المجموعة بصورة عامة فيما يتعلق بإدارة المخاطر التشغيلية في المجالات التالية: 

متطلبات الفصل المناسب بين المهام، بما في ذلك التفويض المستقل المتعلق بالمعاملات؛  •

متطلبات التسوية ومراقبة المعاملات؛  •

الالتزام بالمتطلبات التنظيمية والقانونية الأخرى؛  •

توثيق الأنظمة الرقابية والإجراءات؛  •

متطلبات التقييم الدوري للمخاطر التشغيلية التي تتم مواجهتها، ومدى كفاءة الأنظمة الرقابية والإجراءات المتبعة في التعامل مع المخاطر المحددة؛  •

متطلبات بيان الخسائر التشغيلية والإجراءات العلاجية المقترحة؛  •

إعداد خطط لحالات الطوارئ؛  •

التدريب والتطوير المهني؛  •

المعايير الأخلاقية والعملية؛ و  •

الحد من المخاطر، بما في ذلك التأمين عندما يكون فعالًا.  •

يتم دعم الالتزام بمعايير المجموعة عن طريق برنامج مراجعة دورية يقوم بإجرائه قسم التدقيق الداخلي. تتم مناقشة نتائج مراجعات قسم التدقيق الداخلي 
مع الإدارة في وحدات الأعمال ذات العلاقة، وكذلك تقديم ملخصات إلى لجنة التدقيق والإدارة العليا للمجموعة.

د( إدارة رأس المال
تهدف سياسة مجلس الإدارة إلى الاحتفاظ بقاعدة قوية لرأس المال بغرض كسب ثقة المستثمر، المقترض والسوق وكذلك ضمان التطور المستقبلي للأعمال. 
يتألف رأس المال من أسهم رأس المال، الأرباح المستبقاة والإحتياطيات. يقوم مجلس الإدارة بمراقبة العائد على رأس المال بالإضافة إلى مستوى الأرباح الموزعة 

على المساهمين العاديين. يسعى مجلس الإدارة إلى الحفاظ على التوازن بين العائدات العالية التي قد تكون محتملة مع مستويات أعلى من القروض وبين 
الامتيازات والأمان الممنوحة من خلال مركز رأس المال السليم.

فيما يتعلق بقطاع سوق رأس المال، يمكن ان يتغير مبلغ صافي الموجودات العائد إلى المساهمين بشكل هام على أساس أسبوعي، حيث تخضع الصناديق 
للاشتراكات والاستردادات الاسبوعيه وفقا لتقدير المساهمين، بالإضافة إلى التغييرات الناتجه عن أداء الصناديق. يتمثل هدف المجموعة عند إدارة رأس المال 

في الحفاظ على قدرة الصناديق على الاستمرار كمنشأة مستمرة من أجل تقديم عوائد للمساهمين، تقديم المنافع للمساهمين الآخرين، الحفاظ على قاعدة 
رأسمال قوية لدعم تطوير الأنشطه الاستثمارية للصناديق.

تم عرض نسبة الزيادة المالية التي تم بيانها لمقرضي المجموعة لتسهيل الشركة المتجدد كما في 31 ديسمبر 2018 أدناه. إمتثلت المجموعة لمتطلبات هذه 
النسبة لتكون بحد أقصى 0.65 مرة.

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

1,944,5151,944,515رأس المال المصدر 

1,901,8311,702,950أرباح مستبقاة وإحتياطيات

)275,776()137,888(ينزل: أنصبة أرباح مقترحة 

3,708,4583,371,689صافي القيمة )كما هو محدد بموجب اتفاقية تسهيلات الشركة المتجدد(

1,257,9521,177,661الدين )محدد "كقروض" بموجب اتفاقية تسهيلات الشركة المتجدد(
0.250.26الدين/ الدين وصافي القيمة
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هـ( القيم العادلة
)أ( الترتيب الهرمي للقيمة العادلة

تقوم المجموعة باستخدام الترتيب الهرمي التالي لتحديد والإفصاح عن القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية من خلال أساليب التقييم:

المستوى 1:  مدخلات مستمدة من الأسعار المدرجة )غير المعدلة( في الأسواق النشطة لموجودات أو مطلوبات التي يمكن للمنشأة الوصول إليه في تاريخ القياس؛

المستوى 2:  مدخلات مستمدة من مصادر غير الأسعار المدرجة تم إدراجها ضمن المستوى 1 والتي يمكن ملاحظتها للأصل أو الإلتزام، إما بشكل مباشر أو غير مباشر؛ و

مدخلات غير ملاحظة للأصل أو الإلتزام. المستوى 3: 

يتم قياس بعض الموجودات المالية والمطلوبات المالية للمجموعة بالقيمة العادلة في نهاية كل فترة تقرير. كما في 31 ديسمبر، احتفظت المجموعة 
بالموجودات والمطلوبات المالية التالية بالقيمة العادلة:

2018
ألف درهم

2017
ألف درهم

 الترتيب الهرمي 
تحليلات الحساسيةأسلوب  التقييم للقيمة العادلة

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
أوراق مالية مدرجة ± تغير 5% في أسعار الشراء المدرجة، تؤثر على أسعار الشراء المدرجة في سوق نشطالمستوى 1,465,9091,254,4371أ( 

القيمة العادلة بواقع 73.479 ألف درهم.
صناديق أموال السوق يستند التقييم على أسعار السوق المدرجة المستوى 1–3,676 ب( 

في سوق نشط، والتي تمثل صافي قيمة 
الأصول للأسهم المملوكة

± تغير 5% في  صافي قيم الأصول،  تؤثر على 
القيمة العادلة بواقع 184 ألف درهم.

 ج(  استثمار آخر في أوراق 
مالية

± تغير 5% في  صافي قيم الأصول،  تؤثر على يستند التقييم على صافي قيم الأصولالمستوى 6,4096,2373
القيمة العادلة بواقع 320 ألف درهم.

 د(  استثمار في أوراق مالية 
بدخل ثابت مدرجة

± تغير 5% في أسعار الشراء المدرجة،  تؤثر على أسعار الشراء المدرجة في سوق نشطالمستوى 3,274,0642,072,2451
القيمة العادلة بواقع 163.703 ألف درهم على 

التوالي.
 هـ(  إتفاقيات إعادة الشراء 

العكسي
± تغير 5% في أسعار الوسيط،  تؤثر على القيمة يستند التقييم على أسعار الوسيطالمستوى 105,486130,3052

العادلة بواقع 5.274 ألف درهم على التوالي.
موجودات مشتقة ± تغير 5% في أسعار الوسيط،  تؤثر على القيمة يستند التقييم على أسعار الوسيطالمستوى 43,77348,1222 و( 

العادلة بواقع 2.189 ألف درهم على التوالي.
الخيارات نموذج بلاك سكولز مع بيانات خاصة المستوى 3–213,200 ز( 

بالشركة من أجل الأرباح قبل الفوائد 
والضرائب والاستهلاك والإطفاء إلى جانب 

مدخلات السوق التي يمكن ملاحظتها، 
خاصة تقلبات السوق، مضاعفات التقييم 

للأقران المماثلة

± تغير 5% في هامش الأرباح قبل الفوائد 
والضرائب والاستهلاك والإطفاء،  تؤثر على 
القيمة العادلة بواقع 7.637/ )7.598( ألف 

درهم على التوالي.

صندوق غير مدرج يستند التقييم على صافي قيم الأصول المستوى 3–51,987 ح( 
للصندوق الذي تم إحتسابه من قبل مدير 

الصندوق

± تغير 5% في  صافي قيم الأصول،  تؤثر على 
القيمة العادلة بواقع 2.599 ألف درهم.

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
صندوق غير مدرج يستند التقييم على صافي قيم الأصول المستوى 63,8383–1( 

للصندوق الذي تم إحتسابه من قبل مدير 
الصندوق

± تغير 5% في  صافي قيم الأصول،  تؤثر على 
القيمة العادلة بواقع لا شيء درهم.

مشتقات مصنفة وفعالة كأدوات تحوط مدرجة بالقيمة العادلة
أ(  طوق الحد الأدنى 

والحد الأقصى لأسعار 
الأسهم

نموذج بلاك - سكولز مع مدخلات يمكن المستوى 2)109,142(254,124
ملاحظتها في السوق غالباً، أسعار الأسهم 

وتقلبات السوق للأسهم ذات العلاقة

± تغير 10% في سعر السهم سينتج عنه تغير 
في القيمة العادلة بواقع )92.808( / 121.644 ألف 

درهم، على التوالي

مطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
مطلوبات مشتقة ± تغير 5% في أسعار الوسيط،  تؤثر على القيمة يستند التقييم على أسعار الوسيطالمستوى 2)14,121()36,304(أ( 

العادلة بواقع 1.815 ألف درهم على التوالي.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة يتبع

28 الأدوات المالية يتبع

هـ( القيم العادلة يتبع
)أ( الترتيب الهرمي للقيمة العادلة يتبع

2018 
ألف درهم

2017 
ألف درهم

المستوى 3المستوى 2المستوى 1المجموعالمستوى 3المستوى 2المستوى 1المجموع

الموجودات المالية
موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

––1,254,4371,254,437––1,465,9091,465,909استثمار في أوراق مالية 

6,237––6,4096,237––6,409استثمار آخر في أوراق مالية

––2,072,2452,072,245––3,274,0643,274,064استثمار في أوراق مالية بدخل ثابت

–48,122–48,122–43,773–43,773موجودات مشتقة

––––––3,6763,676صناديق أموال السوق

––––213,200––213,200الخيارات

–130,305–130,305–105,486–105,486إتفاقيات إعادة الشراء العكسي

––––51,987––51,987صندوق غير مدرج

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال 
الدخل الشامل الآخر

63,838––63,838––––صندوق غير مدرج
مشتقات مصنفة وفعالة كأدوات تحوط مدرجة بالقيمة العادلة

–––––254,124–254,124طوق الحد الأدنى والحد الأقصى لأسعار الأسهم

5,418,6284,743,651403,381271,5963,575,1843,326,682178,42770,075المجموع

المطلوبات المالية
مطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

–)14,121(–)14,121(–)36,304(–)36,304(مطلوبات مشتقة

مشتقات مصنفة وفعالة كأدوات تحوط مدرجة بالقيمة العادلة
–)109,142(–)109,142(–––طوق الحد الأدنى والحد الأقصى لأسعار الأسهم

–)123,263(–)123,263(–)36,304(–)36,304(المجموع

لم يكن هناك تحويلات بين المستويات 1 و 2 خلال السنة.

تسوية الحركات في القيمة العادلة في المستوى 3
2018

ألف درهم
2017

ألف درهم

70,07576,548في 1 يناير

–123,849إضافات خلال السنة

77,672601زيادة في القيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
)7,074(–مجموع )الخسائر( في الدخل الشامل الآخر

271,59670,075

)ب( القيم العادلة للموجودات والمطلوبات المالية تم قياسها بالتكلفة المطفأة
إن القيم العادلة للموجودات والمطلوبات المالية تقارب قيمتها المدرجة.
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29 تغييرات في عرض بيان التدفقات النقدية 

خلال السنة الحالية، قامت المجموعة بإعادة تقييم أنشطتها التجارية وأخذت بالإعتبار أن إستحواذ وإستبعاد الاستثمارات هو عنصر أساسي في عملياتها 
الرئيسية. وبناءً على ذلك تم إعادة بيان التدفق النقدي للفترة المقارنة ليتوافق مع عرض السنة الحالية، كما يلي: 

التصنيف الأصلي
ألف درهم

التعديل
ألف درهم

معاد بيانه
ألف درهم

التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
)200,451()200,451(–استثمار في أصل مصنف كمحتفظ به للبيع وشركة زميلة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

)877,493()877,493(–استثمارات في موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
238,480238,480–قروض تم الحصول عليها لموجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

تكاليف تمويل مدفوعة على قروض تم الحصول عليها مقابل موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح 
)30,154()30,154(–أو الخسارة

–)869,618()869,618(

التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية
–200,451)200,451(استثمار في أصل مصنف كمحتفظ به للبيع وشركة زميلة محتسبة وفقاً لحقوق الملكية

–877,493)877,493(شراء استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، صافي

)1,077,944(1,077,944–

التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
)52,963(30,154)83,117(تكاليف تمويل مدفوعة على قروض

882,456)238,480(1,120,936قروض تم الحصول عليها
1,037,819)208,326(829,493

30 أمور أخرى 

لم يكن لدى شركة الواحة كابيتال ش.م.ع. أي استثمار في مجموعة أبراج أو أي من صناديقها.

إن شركة الواحة كابيتال ش.م.ع. هي المالك النهائي المستفيد بنسبة 49% في أكوا كونسورتيوم ليمتد، التي تمتلك مجموعة شركات ستانفورد مارين )بما في 
ذلك ستانفورد مارين، جراندويلد وغالاغر انترناشونال(؛ إن الحصة المتبقية في مجموعة ستانفورد مارين بنسبة 51% محتفظ بها بشكل كامل من قبل مجموعة 

أبراج. لم يكن لدى الواحة كابيتال أي تعرض مالي لمجموعة أبراج من خلال مساهمتها في مجموعة شركات ستانفورد مارين ولا تتوقع أي خسائر مالية مباشرة 
لشركة الواحة كابيتال ش.م.ع. نتيجة عملية تصفية أبراج.
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مجلس الإدارة

رئيس مجلس الإدارة
سعادة/ سالم راشد النعيمي

نائب رئيس مجلس الإدارة
السيد/ أحمد علي بن خلفان المطوع الظاهري

الأعضاء
السيد/ أحمد بن علي الظاهري

السيد/ راشد درويش الكتبي

السيد/ رشيد علي العميرة

السيد/ خالد الشملان

السيد/ محمد حسين النويس

الرئيس التنفيذي
مايكل راينز

المركز الرئيسي

ص. ب. 28922
أبراج الإتحاد

الطابق 24، برج 3
أبوظبي

الإمارات العربية المتحدة
هاتف:  7343 667 2)0( 971+

info@wahacapital.ae

مدقق الحسابات

ديلويت آند توش )الشرق الأوسط(
ص. ب. 990
برج السلع

مربعة سوق أبوظبي العالمي
أبوظبي

الإمارات العربية المتحدة

استفسارات المساهمين

جميع الاستفسارات المتعلقة بحصص 
المساهمين بما في ذلك الإبلاغ عن تغيير العنوان، 

وفقدان شهادة الأسهم أو توزيعات الأرباح. ينبغي 
إدخالها على مسجل الشركة.

استفسارات علاقات المستثمرين

لجميع الاستفسارات المتعلقة بالمستثمرين 
 الرجاء الإتصال ببسمة المهيري، في المقر 

الرئيسي للشركة.

بيـانـات الشـركـة

معلومات عن السهم

سوق أبوظبي للأوراق المالية   الواحة كابيتال   

%140

%130

%120

%110

%100

%90

%80
      ديسمبر -18      نوفمبر -18    أكتوبر -18   سبتمبر -18أغسطس -18يوليو -18   يونيو -18مايو -18أبريل -18مارس -18فبراير -18يناير -18



الاتصال عبر الانترنت

 النتائج المالية والأحداث وتقارير الشركات كلها موجودة في قسم علاقات المستثمرين
www.wahacapital.ae/investor-relations :على موقعنا

 يمكنك الاطلاع على إيضاحات السوق عن طريق الموقع الإلكتروني لسوق 
www.adx.ae :أبوظبي المالي على

www.wahacapital.ae/investor-relations/financial-reports :2التقرير السنوي والحسابات لعام ٠١٧

تابعونا على:

Twitter.com/wahacapital 

Linkedin.com/wahacapital 
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شركة الواحة كابيتال
ص. ب. 28922، أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة

هاتف:  ٧343 66٧ 2 )٠( 9٧١+  فاكس:  ٧383 66٧ 2 )٠( 9٧١+
www.wahacapital.ae
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